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KVARTALSRESULTAT JULI - SEPTEMBER

o Nettoomsattningen 6kade med 11% till MSEK 711 (639), exklusive valutaeffekter var 6kningen 12%
e EBITDA uppgick till MSEK 15 (-13) motsvarande en EBITDA-marginal om 2,1% (-2,0)

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK -14 (-40), motsvarande en rorelsemarginal om -1,9% (-6,3%)

e Periodens resultat uppgick till MSEK -17 (-32)

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var MSEK 153 (144)

e Resultat per aktie uppgick till SEK -0,25 (-0,49**)

e Avkastning pa operativt kapital var 20,9% (20,9)

e  Forsdljningsvolymen dkade med 2% till 62 kton (61)

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

e Nordic Papers styrelse har som kommunicerats i gardagens pressmeddelande beslutat att skjuta pa ett mojligt
investeringsbeslut rérande den inledande delen i en expansion av produktionsanlaggningen i Baickhammar till
dess att ett produktionstillstand for hela expansionen erhallits och villkor kopplade till detta tillstand ar
klarlagda. Bolaget beddmer att ett nytt produktionstillstand kan komma att erhallas tidigast i borjan av 2023.

NYCKELTAL
2021 2020 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 A, % Jan-sep Jan-sep A% R12m Helar
Nettoomsattning 711 639 11 2273 2233 2 2944 2903
EBITDA 15 -13 234 314 377 458
Justerad EBITDA* 15 -13 310 314 453 458
EBITDA-marginal, % 2,1 -2,0 10,3 14,1 12,8 15,8
Justerad EBITDA-marginal, % * 2,1 -2,0 13,6 14,1 15,4 15,8
Rorelseresultat -14 -40 148 235 260 348
Justerat rorelseresultat* -14 -40 224 235 336 348
Rorelsemarginal, % -1,9 -6,3 6,5 10,5 8,8 12,0
Justerad rérelsemarginal, % * -1,9 -6,3 9,8 10,5 11,4 12,0
Periodens resultat -17 -32 100 182 175 258
Resultat per aktie, kr -0,25 -0,49** 1,49 2,73** 2,62 3,85
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 153 144 333 334 360 352
Avkastning pa operativt kapital 12m, % 20,9 20,9 20,9 20,9 20,9 26,9
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel*** 1,7 -0,3 1,7 -0,3 1,7 1,6
Forsaljningsvolym, kton 62 61 2 211 203 4 275 267

* Justerat for den avsattning som gjordes under andra kvartalet 2021 om MSEK 76 kopplad till aterstallning av byggnader och mark i Saffle
** Omraknat for den split av bolagets stamaktier, 1 400:1, som beslutades pa extra bolagsstdmma den 1 oktober 2020.
*** Negativt varde vid nettokassa
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VD HAR ORDET

FORTSATT GOD EFTERFRAGAN PA VARA PRODUKTER

Det starka marknadsldaget som vi sett tidigare detta ar fortsatter
i stort sett 6ver alla geografier och for alla vara produkter.
Situationen 6ppnar mojligheter for oss att utveckla var produkt- och
kundstruktur vilket bland annat visar sig i att var férsaljning till den for
oss viktiga europeiska marknaden vaxer. | det starka marknadslaget
har vi under de senaste kvartalen genomfort prishdjningar som slar
igenom med viss fordrojning beroende pa avtalsstruktur med vara
kunder.

Hittills har Nordic Paper inte paverkats i sarskilt stor utstrackning av de
obalanser som rader inom marknaderna for 6versjotransporter. Detta

fr pa grund av att vi har langa avtalsformer med transportleverantérerna
och att en stor del av bolagets affar finns i Europa. | takt med att vara avtal nu fornyas ser vi att kostnadsékningar kommer
under 2022 for var 6versjotransport.

UNDERHALLSSTOPP GENOMFORDA ENLIGT PLAN OCH MED STORT FOKUS PA SAKERHET

Under kvartalet genomforde vi de arliga underhallsstoppen vid alla vara fyra produktionsanldggningar. Stoppen genomférdes
huvudsakligen enligt plan och med nagot mindre negativ rorelseresultatpaverkan an beraknat. Vid stoppen utfors manga
arbetsmoment under en begransad tid med manga inblandade, egna medarbetare saval som entreprencrer, och det ar darfor
tillfredsstallande att se att genom god planering och samverkan mellan alla berorda parter har stoppen kunnat genomforas pa
ett tryggt och sékert satt.

STARK NEGATIV PAVERKAN FRAN OKADE KOSTNADER INOM NATURAL GREASEPROOF

De historiskt hoga europeiska prisnivaerna for avsalumassa har varit oférandrade under kvartalet trots att vi ser att priserna
redan for ett antal manader sedan bérjade minska i Nordamerika och dessférinnan ocksa i Kina. De hdga massapriserna,
tillsammans med hoga priser for elektricitet, drabbar vart segment Natural Greaseproof. De prishojningar vi sjalva genomfort
for vara produkter och som hittills har slagit igenom i var affar och den goda volymsutvecklingen har inte lyckats kompensera
for kostnadsokningarna vilket har resulterat i en forsamrad l6nsamhet. Vi ar inte néjda med detta utfall for segmentet och
fortsatter att arbeta med prishojningar med forvantat genomslag under de kommande kvartalen.

VAR STRUKTUR MED TVA SEGMENT STABILISERAR GRUPPEN

Nordic Papers struktur med tva segment med olika utveckling under konjunkturcykler inverkar stabiliserande pa vart resultat.
Det ser vi dven detta kvartal da vi, samtidigt som vi har utmaningar inom Natural Greaseproof, ser att ggnomforda
prishdjningar inom Kraft Paper tilllsammans med en stabilitet i kostnadsutvecklingen gér att verksamheten inom segmentet nu
arilinje med det basta Nordic Paper nagonsin har presterat.

VI SKIUTER PA INVESTERINGSBESLUT FOR BACKHAMMAR

De senaste manaderna har vi arbetat intensivt med forprojektet for forsta delen i expansionsplanen for Backhammar,
investeringen i ett nytt renseri. Vi har lart oss mycket under resans gang och sammantaget ser vi nu att en investering i ett nytt
renseri inte nar upp till vara tidigare antaganden om lonsamhet utan hégre produktionsvolymer, nagot som forutsatter att det
produktionstillstand vi har sokt for expansionen beviljas. Detta leder till att det i dagslaget inte finns forutsattningar for att
fatta investeringsbeslut for ett nytt renseri.

Vi kan nu se tillbaka pa ett helt ar som noterat bolag. Vi ar glada 6ver att antalet aktiedgare successivt har vaxt under aret. Ett
aterkommande amne i dialogen med &gare ar hallbarhet och hur vi pa Nordic Paper kan utveckla oss. Klimatprestanda ar redan
idag en konkurrensfordel for oss i var affar och genom att utveckla den, och andra hallbarhetsaspekter, sa kan vi bli annu
battre till fordel for alla vara intressenter, inklusive kunder, medarbetare och aktiedgare!

Anita Sjélander

VD
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NETTOOMSATTNING, MSEK
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Kv4 2019 paverkades av att underhallsstopp
normalt utférda i kv3 flyttades till kv4.
Underhallsstoppet i Bickhammar under kv3 2020
paverkade aven utfallet i kv4 2020.

Se information om sasongseffekter, sid 11.
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MARKNAD OCH OMSATTNING
Under tredje kvartalet var efterfragan pa Nordic Papers produkter fortsatt
god inom saval Kraft Paper som Natural Greaseproof. Forsaljningspriserna for
bolagets produkter var hogre saval jamfort med samma kvartal 2020 som
med det andra kvartalet 2021.

Nettoomsattningen under tredje kvartalet kade med 11% till MSEK 711
(639). Volym och produktmix bidrog positivt till nettoomsattningen med 7%
jamfort med samma period forra aret och de hogre prisnivaerna hade en
positiv effekt om 5%. Valutakursforandringar gav en negativ effekt pa
nettoomsattningen om 1%.

Omséttningsutvecklingen var positiv for alla geografier jamfort med samma
kvartal forra aret. Storst positiv utveckling, bade i termer av procentuell
omsattningstillvaxt och i termer av absolut omséattningsdkning, visade
forsaljningen till Europa, Nordic Papers storsta marknad.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv3 2020, MSEK 639
Férsaljningsvolym och produktmix 7%
Forsaljningspris 5%
Valuta -1%
Kv3 2021, MSEK 711

RESULTAT

EBITDA uppgick till MSEK 15 (-13*) for det tredje kvartalet. Rorelseresultat-
effekten av de under kvartalet genomférda underhallsstoppen vid alla
bolagets fyra produktionsanlaggningar uppgick till MSEK 123 (124). Positiva
effekter pa EBITDA fran forsaljningspris och volym var nagot stoérre an den
negativa effekten fran hogre kostnader for ravaror jamfort med samma
kvartal féregaende ar. Inom gruppen ravaror har kostnaderna for massa och
energi 6kat kraftigt medan kostnaderna for ved och kemikalier minskat
nagot. Den negativa valutaeffekten pa EBITDA uppgick till MSEK 15 jamfort
med samma kvartal féregdende ar. EBITDA-marginalen uppgick till 2,1%
jamfort med -2,0% under samma period forra aret.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK -14 (-40) motsvarande en rérelsemarginal
om -1,9% (-6,3). Periodens resultat uppgick till MSEK -17 (-32).

FINANSNETTO OCH SKATT

Finansnettot for tredje kvartalet var MSEK -4 (0) av vilket rantenettot

var MSEK -6 (-1) och i ovrigt forklarat av positiva kursdifferenser pa likvida
medel. Det tredje kvartalet paverkar den ackumulerade skattekostnaden
positivt med MSEK 2 (8).

* Tredje kvartalet 2020 inneholl kostnader relaterade till noteringsprocessen om MSEK 10.
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JANUARI - SEPTEMBER

MARKNAD OCH OMSATTNING
Nettoomsattningen for arets forsta 9 manader uppgick till MSEK 2 273

(2 233). Positiva effekter fran 6kad forsaljningsvolym motverkades av
negativa valutaeffekter och av nagot lagre forsaljningspriser jamfort med
samma period foregdende ar.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Jan-sep 2020, MSEK 2233
Forsaljningsvolym och produktmix 7%
Forsaljningspris -1%
Valuta -5%
Jan-sep 2021, MSEK 2273
RESULTAT

| samband med beslutet om att upphora med massaproduktionen i Saffle *
gjordes under arets andra kvartal en avsattning om MSEK 76 for att tacka
aterstallande av byggnader och mark. Kassaflodeseffekten av detta
aterstallningsarbete beraknas intraffa stegvis under de kommande 5-7 aren.
Exklusive denna kostnad uppgick justerad EBITDA till MSEK 310 (314**). Den
justerade EBITDA-marginalen uppgick till 13,6% (14,1).

Den negativa valutaeffekten pa EBITDA uppgick till MSEK 49. Hogre
kostnader for massa och energi paverkade EBITDA negativt medan 6kade
forsaljningsvolymer paverkade positivt jamfort med samma period
foregaende ar.

Det justerade rorelseresultatet uppgick till MSEK 224 (235) motsvarande en
justerad rorelsemarginal om 9,8% (10,5).

Periodens resultat uppgick till MSEK 100 (182).

FINANSNETTO OCH SKATT

Finansnettot for arets forsta nio manader var MSEK -18 (-1) av vilket
rantenettot var MSEK -19 (-4). Skattekostnaderna for perioden uppgick till
MSEK 30 (51), vilket motsvarar en skattesats om 23,1% (21,9).

* Se avsnittet “Omstrukturering av anlaggningen i Saffle” pa sid 11
** De forsta nio manaderna 2020 inneholl kostnader relaterade till noteringsprocessen om MSEK 22
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KASSAFLODE OCH RORELSEKAPITAL
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till MSEK 153 (144) for
det tredje kvartalet.

Rorelsekapitalet per den 30 september 2021 var MSEK 305 (353) och som
procent av nettoomséattningen under den senaste 12-manadersperioden
13,7% (16,1).

INVESTERINGAR OCH OPERATIVT KAPITAL

Investeringarna under kvartalet uppgick till MSEK 54 (37). | kvartalets
investeringar ingdr en del av den under det andra kvartalet beslutade
investeringen om omkring MSEK 70 vid anlaggningen i Saffle med
huvudsakligt syfte att effektivisera hanteringen av extern massa.
Operativt kapital per den 30 september 2021 var MSEK 1 182 (1 178) varav
MSEK 669 (639) utgjordes av materiella anlaggningstillgangar och MSEK
350 (344) avimmateriella tillgangar. Avkastningen pa operativt kapital for
den senaste 12-manadersperioden var 20,9% (20,9). Den avséattning for
kostnader relaterade till aterstallning av byggnader och mark i Saffle om
MSEK 76 som gjordes under arets andra kvartal paverkar avkastningen pa
operativt kapital negativt med 6,1 procentenheter.

FINANSIERING

Per den 30 september 2021 hade koncernen en nettoskuld om MSEK 630
(-114). Rantebdrande skulder uppgick till MSEK 1 220 (344). Av de
rantebarande skulderna ar MSEK 24 hanforliga till IFRS 16 leasingskulder.
Likvida medel var MSEK 590 (458). | tillagg har bolaget tillgang till
outnyttjade kreditfaciliteter om MSEK 800 (200), varav en checkkredit om
MSEK 200. Under kvartalet har bolaget férlangt befintligt finansieringsavtal
med ett ar till 2024 genom nyttjande av avtalad option om férlangning.
Avtalet omfattar mojlighet till ytterligare ett optionsar. Bolaget har under
kvartalet dven utokat sin factoringlimit fran MSEK 238 till MSEK 300.
Soliditeten uppgick till 21,1% (55,5) och nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick
till 1,7 (-0,3).

VALUTASAKRINGAR

Koncernen valutasdkrar framtida nettofloden. Enligt bolagets finanspolicy
ska 50-75% av nettoflddena sdkras inom den narmaste sexmanaders-
perioden och 25-50% for de pafdljande 7-12 manaderna. EBITDA for det
tredje kvartalet inkluderar resultateffekt av realiserade valutasakringar om
MSEK -1 (10). For den kommande 12-manadersperioden ser sdkringen ut

som foljer
Marknads- Valutasakring i % Valutasakring i %
Snittkurs pa varde, av berdknad av beraknad
valuta- Valutakurs, Lokal valuta Totalt, netto, nettoexponering,  nettoexponering,
Valuta sakringar 30 sep totalt, M MSEK MSEK 1-6 man 7-12 man
EUR 10,20 10,20 79 806 1 74% 46%
usb 8,42 8,79 8 63 -3 60% 15%
GBP 11,75 11,81 10 116 -1 85% 37%
985 -2
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SEGMENT KRAFT PAPER
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Segment Kraft Paper producerar oblekt sackpapper, MG-papper samt olika typer av specialpapper av hog
kvalitet for industriellt bruk. Anvandningsomraden for MG- och sackpapper ar till exempel pasar och sdckar

for livsmedel och byggmateriel samt maskerings- och skyddspapper for olika applikationer. Specialpappret

anvands vid tillverkning av produkter som exempelvis laminat, rostfritt stal samt i elektriska transformatorer.
Pappersbruken i Backhammar och Amotfors tillhor detta segment. Segmentet séljer ocksa en viss mangd massa.

2021 2020 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 A%  Jan-sep  Jan-sep A, % R12m Helar
Nettoomsittning 401 361 11 1304 1252 4 1657 1613
EBITDA 44 -17 257 186 337 266
EBITDA-marginal, % 11,0 -4,7 19,7 14,9 20,3 16,5
Rérelseresultat 32 31 220 147 287 214
Rorelsemarginal, % 8,0 -8,6 17,0 11,7 17,3 13,3
Forsaljningsvolym *, kton 48 48 0 167 160 4 217 209

* Inkluderar koncerninterna leveranser
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Kv4 2019 paverkades av att underhallsstopp
normalt utférda i Kv3 flyttades till Kv 4.
Underhallsstoppet i Backhammar under kv3 2020
paverkade aven utfallet i kv4 2020.
Se information om sasongseffekter sid 11.
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MARKNAD OCH OMSATTNING

Efterfragan pa Nordic Papers kraftpapper var fortsatt stark under arets
tredje kvartal. Prish6jningar som implementerats under det andra och tredje
kvartalen har gjort att priserna i lokal valuta nu dr 8% hogre an motsvarande
kvartal forra dret.

Nettoomsattningen under det tredje kvartalet okade med 11% jamfort med
samma kvartal forra aret till MSEK 401 (361). Volym och mix paverkade
nettoomsattningen positivt med 4% jamfort med samma kvartal forra aret.
Valutautvecklingen gav en negativ effekt om 1%. Omsattningsdkningen har
skett i Europa, segmentets enskilt viktigaste marknad, medan évriga
regioner har haft negativ utveckling.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv3 2020, MSEK 361
Forsaljningsvolym och produktmix 4%
Forsaljningspris 8%
Valuta -1%
Kv3 2021, MSEK 401

RESULTAT

EBITDA okade till MSEK 44 (-17) framfor allt drivet av 6kade
forsaljningspriser men ocksa av 6kad volym. Under kvartalet genomférdes
de arliga underhallsstoppen vid segmentets anlaggningar i Backhammar och
Amotfors med en rorelseresultatspaverkan om totalt MSEK 88 (89).
Ravarukostnader paverkade EBITDA positivt jamfort med samma kvartal
forra aret. EBITDA-marginalen 6kade till 11,0% (-4,7). Rorelseresultatet
uppgick till MSEK 32 (-31) och rorelsemarginalen till 8,0% (-8,6).
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JANUARI - SEPTEMBER

Under arets forsta nio manader 6kade nettoomsattningen med 4% till MSEK
1304 (1 252) jamfért med samma period férra dret. Okningen forklaras i
huvudsak av en stark volymutveckling. Exklusive valutaeffekter dkade
nettoomsattningen med 8%. EBITDA tkade till MSEK 257 (186) och EBITDA-
marginalen dkade till 19,7% (14,9). Rorelseresultatet uppgick till MSEK 220
(147) och rorelsemarginalen var 17,0% (11,7).
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SEGMENT NATURAL GREASEPROOF

Segment Natural Greaseproof producerar hogklassigt, naturligt fettresistent papper for livsmedelsindustrin.
Fettresistent livsmedelspapper anvands vid tillredning, produktion, férpackning och lagring av livsmedel, till
exempel i bakformar, bakplatspapper, forpackningar for fardigmat och omslagspapper for kott, smor och andra feta
livsmedel. Pappersbruken i Gredker och Saffle hor till detta segment.

2021 2020 2021 2020
MSEK Kv3 Kv3 A% Jan-sep Jan-sep A% R12m Helar
Nettoomséattning 314 286 10 1008 1009 0 1326 1327
Justerad EBITDA * -28 2 43 143 105 205
Just. EBITDA-marginal, % * 39 0,6 4,3 14,2 7,9 15,4
Justerat rorelseresultat * -40 -7 9 117 58 164
Just. rérelsemarginal, % * -12,6 -2,4 0,9 11,6 4,4 12,4
Forsaljningsvolym, kton 16 15 S 55 51 7 71 67

* Justerat for den avsattning som gjordes under

andra kvartalet 2021 om MSEK 76 kopplad till jULI = SEPTEMBER

aterstallning av byggnader och mark i Saffle
MARKNAD OCH OMSATTNING
Efterfragan for Nordic Papers greaseproofpapper var fortsatt god under
NETTOOMSATTNING, MSEK kvartalet. Som ett resultat av successivt minskade restriktioner pa grund av
400 pandemin runt om i varlden har bolaget under kvartalet sett en 6kande

300
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efterfragan fran kunder inom den professionella sektorn.

o

Forsaljningsvolymen 6kade med 9% jamfort med samma kvartal forra aret.
Denna okning kan dock i sin helhet forklaras av de pandemirelaterade

N @W @ ,9’9’ & ® produktionsanpassningarna som bolaget genomférde under hésten 2020.
\@v ‘\3\\/ @\\'
Nettoomsattningen under tredje kvartalet 6kade med 10% till MSEK 314
(286) framfor allt drivet av 6kad forsaljningsvolym. Priserna i lokal valuta var
tillbaka pd samma nivad som samma kvartal férra aret och valuta paverkade
nettoomsattningen negativt med 2%. Forséaljningsutvecklingen var fortsatt
ANDEL AV KONCERNENS s e .. . . .
NETTOOMSATTNING Kv3 2021 positiv for den stérsta marknaden, Europa, samt for Nordamerika och Asien.

| absoluta tal var omsattningsokningen storst for Europa och Nordamerika.

44% FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv3 2020, MSEK 286
Forsaljningsvolym och produktmix 12%
Forsaljningspris 0%
Valuta 2%
Kv3 2021, MSEK 314
mvsex  EBITDA OCH JUSTERAD EBITDA %  RESULTAT
1?2 %é EBITDA for det tredje kvartalet uppgick till MSEK -28 (2) motsvarande en
2(5) I I l I I éo EBITDA-marginal om -8,9% (0,6). Kvartalets rorelseresultat paverkades av
722 - % ?5 underhallsstoppen som vid segmentets anldggningar i Saffle och Gredker
50 j}g genomfors i anslutning till produktionsstopp under sommaren.
2‘<0V1492K0V210 Kv2 Kv3 Kv4 2’<0V211 Kv2 Kv3 Rorelseresultateffekten av underhallsstoppen uppgick till MSEK 35 (35).
Kraftigt okade kostnader for framst massa men dven energi paverkade
I EBITDA, MSEK EBITDA negativt jamfort med samma period férra aret. Okad
Justerad EBITDA, MSEK forsaljningsvolym paverkade EBITDA positivt medan forsaljningspriserna var
Justerad EBITDA-marginal, % oférandrade jamfért med samma kvartal forra aret. Rorelseresultatet

uppgick till MSEK -40 (-7) motsvarande en rorelsemarginal om -12,6% (-2,4).
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JANUARI - SEPTEMBER

Under arets forsta nio manader uppgick nettoomsattningen till MSEK 1 008
(1 009). En positiv volymutveckling motverkades av negativa effekter fran
valuta och pris. Exklusive valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 5%.
Justerad EBITDA minskade till MSEK 43 (143) motsvarande en justerad
EBITDA-marginal om 4,3% (14,2). Justerat rorelseresultat uppgick till MSEK 9
(117) och den justerade rorelsemarginalen var 0,9% (11,6).

Nordic Paper - Delarsrapport januari - september 2021 9/26



NORDICPAPER)

HALLBARHET

Nordic Paper stravar efter att integrera hallbarhet som en naturlig del i det dagliga arbetet. Bolaget har valt tre
fokusomraden for hallbarhetsarbetet:

Hallbar arbetsmiljo

Hallbart affarsuppforande
e Ansvarsfull produktion
| delarsrapporterna sker rapportering inom dessa tre fokusomraden.

HALLBAR ARBETSMIUO
Den overgripande malsattningen ar att sakerstélla en halsosam och saker

*
HTIFR arbetsmiljo fér den egna personalen likval som for entreprendrer, inhyrd

zg personal och besotkare. Malsattningen ar att minska antalet olycksfall med

20 I sjukfranvaro som foljd till under 9 per miljon arbetade timmar.

15 | | Under tredje kvartalet skedde 5 incidenter med franvaro som foljd vilket ar en

10 I I I I I okning fran andra kvartalets 3 intraffade incidenter. Antalet incidenter

(5) I [ | motsvarar en LTIFR* i kvartalet om 17,1 och fér den senaste 12-
Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 manadersperioden om 14,3, vilka bada ar 6ver bolagets mal. Under arets
20192020 20 forsta kvartal inrattades en plan for att intensifiera det forebyggande och
— LTIFR LTIFR, R12m strukturerade arbetsmiljdarbetet enligt vilken bolaget nu arbetar.

Infor de under det tredje kvartalet genomférda underhallsstoppen vid alla bolagets produktionsanlaggningar har sarskilt
fokus lagts pa samordning och planering savél fére som under stoppen i samarbete med anlitade entreprendrer, nagot
som baseras pa ett utvecklingsarbete som paborjades forra aret.

* Lost Time Incident Frequency Rate, olycksfall med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar. Berdknas som antal olycksfall med sjukfranvaro dividerat med
faktiskt arbetade timmar for egna medarbetare.

HALLBART AFFARSUPPFORANDE

Under kvartalet har arbetet fortsatt i god takt med att i Nordic Papers leverantorsrelationer infora bolagets
uppforandekod for leverantorer. Bolaget har som mal att vid arets slut ska atminstone 90% av alla leverantérer med
skriftliga avtal samt alla leverantérer darutéver med en kontraktsvolym storre an 1 MSEK per ar eller med fler an 24
order per ar skriftligen ha accepterat Nordic Papers uppforandekod for leverantorer eller uppvisa en egen
uppforandekod som motsvarar Nordic Papers. Vid slutet av tredje kvartalet hade 83% av totala antalet leverantorer i
denna grupp accepterat Nordic Papers uppférandekod, en 6kning fran 63% vid slutet av andra kvartalet.

ANSVARSFULL PRODUKTION

Nordic Paper anvander vatten i sin produktion av papper och massa. Efter reningsprocesser aterfors detta vatten till en
recipient, ett vattendrag i narheten av produktionsanléggningen. En del av foretagets miljopaverkan ar darfor kopplad till
bolagets hantering av vatten och darfor ar ocksa en del av bolagets tillstandsvillkor relaterade till vatten. Vid bolagets
produktionsanlaggning i Amotfors tas vatten fran Askesjon och anvands for att [6sa upp pappersmassan som anvands vid
tillverkningen av specialpapper. Det renade processvattnet kontrolleras kontinuerligt for férekomsten av olika @mnen
bland annat vad galler suspenderade amnen och syreférbrukande @mnen. Under innevarande ar har ett arbete bedrivits
i Amotfors for att optimera processbetingelserna i syfte att minimera belastningen pa recipienten. Resultatet av arbetet
ar att belastningen tydligt har minskat och att utfall under detta tredje kvartal fér ovan ndmnda parametrar endast
motsvarar omkring 20-50% av géllande grans- eller riktvarden i tillstandet utfardat av nationella miljomyndigheter.
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OVRIGT

SASONGSEFFEKTER
Nordic Paper upplever i viss utstrackning sdasongsvariationer under sitt rdkenskapsar. Verksamheten paverkas

framst av planerade produktionsstopp i de enskilda enheterna da underhdllsarbeten genomfors. Rérelseresultatet
paverkas negativt framst av externa kostnader, men dven av nagot lagre leveranser. Normalt byggs lagernivaerna
darfor upp under andra kvartalet for att kunna fortsatta leverera till kunderna under produktionsstoppen. Uppskattad
rorelseresultateffekt i ett kvartal med planerat produktionsstopp ar en beddmd resultatpdverkan i forhdllande till ett
kvartal utan produktionsstopp.

Rorelseresultateffekt av planerade produktionsstopp, MSEK Genomfordes, kvartal
Kraft Paper Natural Greaseproof 2021 2020 2019

Utfall Utfall Utfall Utfall Utfall Utfall

2021 2020 2019 2021 2020 2019
Backhammar 80 88 57 3 3/4 4
Amotfors 8 10 5 3 3
Saffle 27 25 25 3 3
Gredker 8 10 4 3 3

Utfallet vad géller rorelseresultateffekt fér de under det tredje kvartalet 2021 genomférda stoppen om totalt MSEK 123
blev nagot lagre an planerad effekt om MSEK 126. Under 2020 blev upprampningen av produktionstakten efter det arliga
underhallsstoppet i Backhammar langsammare an planerat. Den totala negativa effekten pa EBITDA saval som
rorelseresultatet pa grund av de ordinarie underhallsstoppen samt den langsammare upprampningen under 2020
uppgick till MSEK 133, varav MSEK 9 i fjarde kvartalet 2020.

Nettoomsattningen i december far normalt viss negativ paverkan till f6ljd av begransad tillgang pa transporter i samband
med jul- och nyarshelgen. Foljden blir 6kade lagernivaer vid arsskiftet och en forskjutning av nettoomsattning till forsta
kvartalet paféljande ar.

OMSTRUKTURERING AV ANLAGGNINGEN | SAFFLE

Nordic Paper beslutade under det andra kvartalet 2021 att produktion av pappersmassa vid bolagets anlaggning i Saffle
ska upphora under fjarde kvartalet 2021 och ersattas med externt inkdpt massa. Beslut fattades ocksa om en investering
om MSEK 70 bland annat i syfte att effektivisera hanteringen av extern massa. Atgarderna innebér att Saffle-
anlaggningens arliga produktionskapacitet fér papper berdknas ka med cirka 10%.

Nordic Paper bedémer att anldggningens fasta kostnader exklusive avskrivningar minskar med omkring MSEK 30-40 pa
arsbasis vid utnyttjande av den fulla produktionskapaciteten. Bemanningen vid anldggningen minskar med cirka 20
arbetstillfallen.

| samband med beslutet gjordes en avsattning om MSEK 76 for att tacka aterstallande av byggnader och mark.
Kassaflodeseffekten av detta aterstéllningsarbete beraknas intraffa stegvis under de kommande 5-7 aren.

Vid stdngningen av den existerande massalinje som beraknas till fjarde kvartalet 2021 kommer en nedskrivning att goras
om cirka MSEK 30.
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RISKER OCH RISKHANTERING
Covid-19 har fram till idag inte haft nagon inverkan pa Nordic Papers produktionskapacitet och inte heller nagon

vasentlig inverkan pa Nordic Papers finansiella stdlining. Nordic Paper upplever att pandemin har haft en negativ
inverkan pd efterfrdgan dar nedstdngningar sker eller har skett och bolaget har upplevt ett visst skifte i efterfrdgan inom
Natural Greaseproof fran den professionella livsmedelssektorn till den konsumentdrivna detaljhandelssektorn. Bolaget
upplever att efterfragan fran den professionella sektorn dterhamtar sig. Fortsatta atgarder for att bekdmpa pandemins
spridning kan dock komma att fa en vasentligt negativ inverkan pa Nordic Papers finansiella stallning och rorelseresultat.

Nordic Paper ar dessutom exponerat for andra strategiska, operativa, finansiella samt legala och regulatoriska risker som
skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering &r en normal del av verksamheten och foljs upp
regelbundet av koncernledning och avrapporteras till styrelsen. Daribland omfattas féljande vasentliga risker:

e  Nordic Paper verkar pd marknader som dr konkurrensutsatta bade vad galler prissdttning och produktkvalitet
och Nordic Paper kan misslyckas i att konkurrera effektivt.

e  Makroekonomiska faktorer och trender pa olika marknader, sasom marknaderna for livsmedel och
industrivaror, skulle kunna leda till variationer i efterfragan och prissattningen av Nordic Papers produkter.

e  Kostnaden for insatsvaror och tjanster som Nordic Paper anvander i produktionen varierar ¢ver tid och skulle
kunna inverka negativt pa Nordic Papers verksamhet.

e  Om kunder eller agenter rakar ut for svarigheter eller om relationerna férsamras skulle det kunna paverka Nordic
Papers verksamhet och rorelseresultat.

e  Skador pa produktionsutrustning eller andra stérningar i produktionen skulle kunna leda till tillfalligt avbrott
i en eller flera av Nordic Papers produktionsanlaggningar.

e Nordic Paper ar beroende av IT-system for sin kontinuerliga drift, och avbrott eller fel i kritiska system skulle
kunna leda till stérningar i produktionen och viktiga affarsprocesser.

e  Enineffektivimplementering av strategiska planer, felaktiga investeringsbeslut, oférmaga att skapa engagemang
for antagna strategier, samt risker betraffande férvarv och integration, skulle kunna paverka verksamheten
negativt.

e Nordic Paper ar exponerat for valutarisker pa grund av transaktioner i andra valutor én svenska kronor och genom
utldndska dotterbolag i koncernen.

e Nordic Papers verksamhet ar exponerad for miljorisker och maste uppfylla olika miljobestammelser.

e  Nordic Papers verksamhet ar exponerad for risker hanforliga till sanktions-, korruptions- och konkurrens-
bestammelser.

e  Nordic Papers verksamhet ar exponerad for halso- och sdkerhetsrisker och maste uppfylla olika arbetsrelaterade
halso- och sdkerhetsbestammelser.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i Nordic Papers arsredovisning 2020 som finns tillgédnglig pa
www.nordic-paper.se

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Under kvartalet kopte Nordic Paper tjanster till ett varde av MSEK 0 (2) fran Sutriv Holding. Nordic Paper kopte
energi till ett varde av MSEK 15 (7) samt salde tjanster och férnddenheter till intressebolaget Amotfors Energi AB
till ett varde av MSEK 3 (1). Transaktionerna utfordes pa marknadsmassiga villkor.
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LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Vid arsstamma i Nordic Paper den 20 maj 2021 beslutades om ett langsiktigt incitamentsprogram i form av
teckningsoptioner till ledande befattningshavare, med vilket avses VD samt 6vriga medlemmar i koncernledningen.
Programmet omfattar emission av hogst 300 000 teckningsoptioner dar varje option ger ratt till en aktie i Nordic Paper.
Det beslutade incitamentsprogrammet ar ett tredrigt program och innebdr att ledande befattningshavare erbjuds
teckningsoptioner till marknadsvarde enligt Black-Scholes varderingsmodell. Teckningskursen motsvarar 120 procent av
den volymvéagda genomsnittskursen for bolagets aktie under den narmaste perioden om tio handelsdagar omedelbart
fore erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna ("VWAP”), dock lagst 43 kronor och emellertid aldrig lagre an
aktiens kvotvarde.

Om den volymvéagda genomsnittskursen for bolagets aktie under den ndrmaste perioden om tio handelsdagar
omedelbart fore respektive 16senperiod (sdsom beskrivet nedan) dverstiger 170 procent av VWAP skall teckningskursen
raknas upp med ett belopp motsvarande det 6verstigande beloppet. Darigenom begransas deltagarnas maximala utfall i
programmet.

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie i Nordic Paper under tvaveckorsperioden efter
offentliggdrande av den fjarde delarsrapporten for 2024, innebarande en intjaningsperiod om minst tre ar.

AKTIEAGARE
Nordic Paper hade 3 599 aktiedgare per 30 september 2021.

Roster och
Aktiedgare 30 september 2021 kapital (%)
Sutriv Holding AB 48,2%
Swedbank Robur Fonder 9,4%
AMF - Forsakring och Fonder 9,4%
Handelsbanken fonder 5,1%
Alandsbanken 3,9%
UBS Switzerland AG 3,7%
Varma Mutual Pension Insurance 1,7%
Alandsbanken i dgares stille 1,5%
BNY Mellon SA 1,5%
Nordea Investment Funds 1,5%
Ovriga 14,2%
Summa 100,0%

28 oktober 2021

Nordic Paper Holding AB (publ)

Anita Sjolander

VD

Denna information ér sddan som Nordic Paper Holding AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna rapport
angivna kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 28 oktober 2021 kl. 07.30 CET.
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REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Nordic Paper Holding AB org nr 556914-1913

INLEDNING

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) fér Nordic
Paper Holding AB (publ) per 30 september 2021 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 oktober 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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2021 2020 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Nettoomséattning* 711 639 2273 2233 2903
Ovriga rorelseintakter 1 13 34 13 -17
Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor -32 -50 =57 -55 39
Ravaror, energi och férnédenheter -318 -258 -1 005 -911 -1210
Ovriga externa kostnader -239 -249 -624 -599 -757
Personalkostnader -107 -107 -382 -359 -479
Avskrivningar -29 -27 -86 -79 -110
Ovriga rorelsekostnader 0 -2 -6 -7 -21
Rorelseresultat -14 -40 148 235 348
Finansiella intakter 2 2 3 5 5
Finansiella kostnader =7 -2 -21 -6 -25
-4 0 -18 -1 -20
Resultat fore skatt -18 -41 129 234 328
Skatt 2 8 -30 -51 -70
Periodens resultat -17 -32 100 182 258
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare -17 -32 100 182 258
Minoritetsintressen - - - - -
Periodens resultat -17 -32 100 182 258
Resultat per aktie, kr -0,25 -0,49%** 1,49 2,73 3,85
*Nettoomsattningen utgors i sin helhet av varuforsaljning
**Omraknat for den split av bolagets stamaktier, 1 400:1, som beslutades pa extra bolagsstamma den 1 oktober 2020.
2021 2020 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 lan-sep Jan-sep Helar
Periodens resultat -17 -32 100 182 258
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -4 -7 -30 -1 16
Omrékningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 3 -3 9 -18 -15
Skatt hanforlig till poster som kommer omklassificeras till resultatet a -2 6 0 -3
Ovrigt totalresultat for perioden =1l -12 =il3 -19 -2
Periodens totalresultat -17 -44 85 164 256
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare -17 -44 85 164 256
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2021
MSEK 30 sep
Goodwill 343
Ovriga immateriella tillgdngar 6
Byggnader och mark 47
Maskiner och anlaggningar 468
Inventarier, verktyg och installationer 5
Nyttjanderattstillgangar 25
Pagaende nyanlaggningar 125
Uppskjuten skattefordran 6 7 9
Summa anlaggningstillgdngar 1024 990 997
Varulager 417 409 445
Kundfordringar 452 375 365
Aktuell skattefordran 8 13 -
Ovriga fordringar 77 78 68
Derivat 3 12 34
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 9 24
Likvida medel 590 458 415
Summa omséttningstillgangar 1568 1354 1351
Summa tillgangar 2592 2344 2 349
Aktiekapital 19 19 19
Reserver -30 -32 -15
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 555 1314 590
Summa eget kapital 545 1301 594
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 - 950
Langfristiga leasingskulder 15 8 9
Uppskjuten skatteskuld 147 165 158
Ovriga avsattningar 96 24 18
Summa langfristiga skulder 1208 197 1135
Factoringkredit 246 178 165
Skulder till dgarbolag - 150 -
Leverantdrsskulder 336 290 218
Skulder till intresseforetag 6 1 3
Aktuell skatteskuld 5
Kortfristiga leasingskulder 9 8 10
Derivat 5 3 0
Ovriga skulder 11 11 12
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 227 206 207
Summa kortfristiga skulder 839 846 620
Summa eget kapital och skulder 2592 2344 2349

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2021 2020 2020
MSEK 30 sep 30 sep 31 dec
Ingdende eget kapital 594 1288 1288
Periodens resultat 100 182 258
Ovrigt totalresultat fér perioden -15 -19 -2
Transaktioner med moderbolagets dgare
Utdelning -134 -150 -950
Utgdende eget kapital 545 1301 594
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets agare 545 1301 594
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG

2021 2020 2021 2020

MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat -14 -40 148 235 348
Erhallna réntor 0 0 0 0 0
Erlagda rantor -6 -1 =1 -4 -9
Justeringsposter kassaflode 34 22 178 75 87
Betald inkomstskatt 15 -21 -54 -100 -110
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i 28 -41 253 205 316

roérelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Férandringar av varulager 34 62 33 50 15
Forandringar av kortfristiga fordringar 2 75 97, 15 26
Forandringar av kortfristiga skulder 88 47 140 64 -5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 153 144 333 334 352

Investeringsverksamheten
Forvarv materiella anlaggningstillgdngar -54 -37 -94 -71 -102

Kassafléde fran investeringsverksamheten -54 -37 -94 -71 -102

Finansieringsverksamheten

Nettoforandring av factoringkredit 16 29 81 -7 -19
Utbetalt koncernbidrag = - - -41 -41
Amortering av leasingskulder =3 -2 -10 -7 -10
Nya lan = - - - 950
Utbetald utdelning - - -134 - -950
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 13 26 -64 -55 -70
Periodens kassafléde 112 133 176 209 179
Likvida medel vid periodens ingang 480 324 415 247 247
Kursdifferens i likvida medel -2 1 -1 3 -11
Likvida medel vid periodens utging 590 458 590 458 415

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 29 27 86 79 110
Valutaférandringar 0 -9 1 -3 12
Derivat, forandring i verkligt varde 3 7 13 1 -24
Avsattningar for aterstallning av byggnader och mark i Saffle = - 76 - -
Ovrigt 2 -4 2 -3 -11
Summa 34 22 178 75 87
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Redovisningsprinciper och ovriga upplysningar

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
Arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat delarsrapporten enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Per 1 januari 2021 tillampar
moderbolaget undantaget i RFR 2 avseende redovisning av derivat, “férenklingsmetoden”. Jamférelseperioden januari-
september 2020 och januari-december 2020 har omraknats for moderbolaget i rapporten. De redovisningsprinciper som
tilldmpats vid upprattandet av denna delarsrapport galler for samtliga perioder och éverensstammer med de
redovisningsprinciper som presenterats i Not 2 i arsredovisningen 2020.

Alla belopp anges i miljoner kronor (MSEK) om inte annat anges. Avrundningsdifferenser om MSEK +/- 1 kan forekomma
i summeringarna av belopp. | de fall ett underliggande belopp uppgar till MSEK O efter avrundning blir beloppet angivet
som 0. Belopp inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter
aven i ovriga delar av delarsrapporten.
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NOT 2 KVARTALSDATA PER SEGMENT

NETTOOMSATTNING

2019 2020
MSEK Kv4 Kvl Kv2
Segment Kraft Paper 383 455 436
Segment Natural Greaseproof 363 381 342
Elimineringar -9 -9 -12
Summa koncernen 738 827 767
EBITDA

2019 2020 2021
MSEK Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 20 111 93 -17 80 89 123 44
Segment Natural Greaseproof 55 76 66 2 62 39 -44 -28
Moderbolag samt icke-férdelade poster 0 -59 43 -10 20 -27 3 -4
Elimineringar etc -10 46 -48 13 -19 34 2 2
EBITDA koncernen 65 174 153 -13 144 134 84 15
Avskrivningar och nedskrivningar -25 -26 -26 -27 -31 -28 -29 =29
Rorelseresultat 40 148 127 -40 113 106 55 -14
Finansiella intakter 0 10 0 2 0 5 -4 2
Finansiella kostnader -11 -1 -10 -2 -19 -7 -7 =7
Resultat fore skatt 29 157 117 -41 94 104 44 -18
EBITDA-MARGINAL

2019 2020 2021
% Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 53 24,3 21,2 -4,8 22,3 19,9 27,1 11,0
Segment Natural Greaseproof 15,1 20,0 19,2 0,6 19,5 11,3 -12,5 -8,9
Koncernen 8,8 21,1 20,1 -2,0 21,4 17,4 10,7 2,1
RORELSERESULTAT

2019 2020 2021
MSEK Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 8 98 80 -31 67 77 111 32
Segment Natural Greaseproof 45 67 57 -7 47 28 -55 -40
Moderbolag samt icke-férdelade poster 0 -59 43 -10 20 -27 3 -4
Elimineringar etc -14 42 -52 8 -22 28 -3 =3
Summa koncernen 40 148 128 -40 113 106 55 -14
RORELSEMARGINAL

2019 2020 2021
% Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 2,1 21,6 18,3 -8,6 18,5 17,2 24,8 8,0
Segment Natural Greaseproof 12,5 17,5 16,5 -2,4 14,9 8,1 -15,8 -12,6
Koncernen 5,4 17,9 16,7 -6,3 16,8 13,8 7,0 -1,9
FORSALININGSVOLYMER

2019 2020 2021
kton Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 46 57 55 48 50 60 58 48
Segment Natural Greaseproof 17 19 17 15 16 19 19 16
Elimineringar -2 -2 -3 -2 -2 -4 -3 -2
Summa koncernen 61 73 69 61 64 75 74 62
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NOT 3 VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

2021 2020 2020
MSEK 30 sep 30 sep 31 dec
Finansiella tillgdngar varderade till Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
upplupet anskaffningsvédrde varde varde varde vdrde vdrde vdrde
Kundfordringar 452 452 375 375 365 365
Ovriga fordringar 77 77 78 78 68 68
Likvida medel 590 590 458 458 415 415
Summa 1119 1119 911 911 848 848
Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvédrde
Factoringskulder 246 246 178 178 165 165
Leasingskulder 24 24 17 17 18 18
Skulder till intresseforetag 6 6 1 1 3 3
Skulder till dgarbolag - - 150 150 - -
Leverantdrsskulder 336 336 290 290 218 218
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 950 - - 950 950
Ovriga skulder 238 238 217 217 219 219
Summa 1800 1800 852 852 1573 1573
Derivatinstrument som anvands till
sakringsandamal
Omséttningstillgangar
Kassaflodessakringar 3 3 12 12 34 34
Kortfristiga skulder
Kassaflodessakringar 5 5 3 3 0 0

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Koncernen har derivatinstrument som vérderas till verkligt varde enligt niva 2 i verkligt-virdehierarkin. Ovriga finansiella
instrument har kort 16ptid och for dessa bedéms verkligt varde motsvara det redovisade vardet. For ytterligare
information se not 21 i arsredovisningen for 2020.

NOT 4 OVRIGA AVSATTNINGAR

Ovriga avsattningar om MSEK 96 avser bedémda kostnader for aterstalining av byggnader och mark. Avséttningarna
fordelas med MSEK 76 pa rivning av byggnader samt aterstéllning av mark i samband med stangningen av massabruket i
Saffle och med resterande belopp pa aterstéllning av en deponi samt en under 2019 patraffad dldre kontaminering av
olja i mark. For kostnaderna kopplade till massabruket samt kontamineringen av olja har kostnaden bedémts av tredje
part. Kassaflodeseffekten kopplad till massabruket beraknas intraffa stegvis under de kommande 5-7 aren.
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Nyckeltal

2021 2020 2021 2020
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Nettoomsattningstillvaxt, % 11 -19 2 -10 -10
EBITDA-marginal, % 2,1 -2,0 10,3 14,1 15,8
Justerad EBITDA-marginal, % * 2,1 -2,0 13,6 14,1
Rérelsemarginal, % -1,9 -6,3 6,5 10,5 12,0
Justerad rorelsemarginal, % * -1,9 -6,3 9,8 10,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 153 144 333 334 352
Cash conversion, % 79,4 96,6 77,9
Avkastning pa operativt kapital, 12m, % 20,9 20,9 26,9
Avkastning pa eget kapital, 12m, % 27,5 15,9 22,3
Roérelsekapital 305 353 439
Operativt kapital 1182 1178 1278
Rantebarande skulder 1220 344 1134
Nettoskuldsattningsgrad, %* 115,7 -8,8 120,9
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel** 1,7 -0,3 1,6
Soliditet, % 21,1 55,5 25,3
Rérelsekapital % av nettoomsattning, 12m 13,7 16,1 16,4
Investeringar 54 37 94 71 102
Forsaljningsvolym, kton 62 61 211 203 267
Antal anstéllda vid periodens slut 632 635 632
Antal aktier, periodens utgang 66 908 800 66 908 800*** 66 908 800
Resultat per aktie, SEK -0,25 -0,49*** 1,49 2,73%** 3,85

* Justerat for den avsattning som gjordes under andra kvartalet 2021 om MSEK 76 kopplad till aterstéllning av byggnader och mark i Saffle
**Positivt varde vid nettoskuld, negativt varde vid nettokassa.
***Omraknat for den split av bolagets stamaktier, 1 400:1, som beslutades pa extra bolagsstamma den 1 oktober 2020.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

| den finansiella rapporten finns ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS eller arsredo-

visningslagen. Dessa nyckeltal ger kompletterande information och anvands for att hjdlpa saval investerare
som ledning att analysera foretagets verksamhet. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa
samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag.

EBITDA 2021 2020 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Rorelseresultat -14 -40 148 235 348
Avskrivningar 29 27 86 79 110
EBITDA, MSEK 15 -13 234 314 458
Vésentliga jamforelsestdrande poster - - 76 - -
Justerad EBITDA, MSEK 15 -13 310 314 458
EBITDA-MARGINAL 2021 2020 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
EBITDA 15 -13 234 314 458
Nettoomsattning 711 639 2273 2233 2903
EBITDA-marginal, % 2,1 -2,0 10,3 14,1 15,8
Vasentliga jamforelsestérande poster - - 76 - -
Justerad EBITDA-marginal, % 2,1 -2,0 13,6 14,1 15,8
RORELSEMARGINAL 2021 2020 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Rorelseresultat -14 -40 148 235 348
Nettoomsattning 711 639 2273 2233 2903
Rorelsemarginal, % -1,9 -6,3 6,5 10,5 12,0
Vasentliga jamforelsestérande poster - - 76 - -
Justerad rérelsemarginal, % -1,9 -6,3 9,8 10,5 12,0
CASH CONVERSION 2021 2020 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
EBITDA, 12m 377 377 458
Forandring i rorelsekapital 48 88 1
Investeringar, 12 m -126 -101 -102
Summa 299 364 357
EBITDA, 12m 377 377 458
Cash conversion %, 12m 79,4 96,6 77,9
RORELSEKAPITAL 2021 2020 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Varulager 417 409 445
Kundfordringar 452 375 365
Ovriga rorelsefordringar exkl derivat 106 99 92
Leverantorsskulder -336 -290 -218
Ovriga rorelseskulder exkl derivat -334 -240 -244
Rorelsekapital 305 353 439
Roérelsekapital, 12 m 404 477 476
Nettoomsattning, 12m 2944 2971 2903
Rorelsekapital, % av nettoomsattning, 12m 13,7 16,1 16,4
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OPERATIVT KAPITAL 2021 2020

MSEK Kv3 Kv3

Roérelsekapital 305 353

Immateriella tillgdngar 350 344

Materiella tillgangar 669 639

Uppskjutna skatteskulder/fordringar -141 -158

Operativt kapital 1182 1178

Rorelseresultat, 12m 260 272

Operativt kapital, 12m 1247 1301

Avkastning pa operativt kapital, % 12m 20,9 20,9

NETTOSKULD 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 Helér
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 - 950
Leasingskulder, langfristiga 15 8 9
Factoring kredit 246 178 165
Skulder till 4garbolag - 150 -
Leasingskulder, kortfristiga 9 8 10
Rantebarande skulder 1220 344 1134
Likvida medel 590 458 415
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 630 -114 718
EBITDA, 12 m 377 377 458
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 1,7 -0,3 1,6
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2021 2020 2020
MSEK Kv3 kv3 Heldr
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 630 -114 718
Eget kapital 545 1301 594
Nettoskuldsattningsgrad, % 115,7 -8,8 120,9
SOLIDITET 2021 2020 2020
MSEK Kv3 kv3 Heldr
Eget kapital 545 1301 594
Totala tillgdngar 2592 2344 2349
Soliditet, % 21,1 55,5 25,3
AVKASTNING PA EGET KAPITAL 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 Heldr
Eget kapital 545 1301 594
Eget kapital, 12m 636 1338 1156
Periodens resultat, 12m 175 212 258
Avkastning pa eget kapital 12m, % 27,5 15,9 22,3
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Icke IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Motiv for anvdandning

Forséljningsvolym

EBITDA

Viésentliga jamforelsestérande
poster

Justerad EBITDA

EBITDA-marginal
Justerad EBITDA-marginal

Rorelseresultat

Justerat rorelseresultat

Rorelsemarginal

Justerad rérelsemarginal

Kassafléde fran den lépande
verksamheten

Cash conversion*

Investeringar

Rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Rorelsekapital i procent av
nettoférsaljningen *

Operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital *
Avkastning pa eget kapital *
Rantebarande skulder
Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA multipel*
Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet

Forsaljning av papper samt massa fran segment
respektive koncernen, uttryckt i ton.

EBITDA (earnings before financial income and
costs, taxes, depreciation and amortisation) utgors
av rorelseresultat plus avskrivningar och
nedskrivningar.

Vasentliga jamforelsestérande poster kan inkludera
effekter av storre omstruktureringar av
produktionsanlaggningar, nedskrivningar,
omvdrderingar, specifika effekter av tvister eller
strategiska beslut av icke-aterkommande karaktar.
Vasentliga jamforelsestérande poster ar inte en del
av den underliggande operativa verksamheten.
EBITDA justerad for vasentliga jamforelsestérande
poster.

EBITDA som procent av nettoomsattning.
Justerad EBITDA som procent av nettoomsattning.
Resultat fore finansiella intakter, finansiella
kostnader och skatt.

Rorelseresultat justerat for vasentliga
jamforelsestorande poster.

Rorelseresultat som procent av nettoomsattningen.

Justerat rorelseresultat som procent av
nettoomsattningen.

Kassaflode fore forvarv avimmateriella, materiella
och finansiella anlaggningstillgangar samt fore
amortering av 1an, koncernbidrag samt utdelning
till aktiedgare.

Summan av EBITDA minus férandring i
rorelsekapital minus investeringar, dividerad med
EBTIDA, redovisad som en procentsats.
Kassaflodeseffekten fran forvary av materiella och
immateriella anldggningstillgangar.

Summan av varulager, kundfordringar, 6vriga
rorelsetillgangar och rorelseskulder, exklusive
derivat, samt 6vriga avsattningar (ej rantebarande).
Rorelsekapital for aktuell period minus
rorelsekapital for den tidigare perioden.
Rorelsekapital dividerat med nettoomsattning.

Rorelsekapital 6kat med immateriella och
materiella anlaggningstillgangar, uppskjuten
skattefordran och skatteskuld.
Rorelseresultat i procent av operativt kapital.

Periodens resultat som andel av eget kapital.

Rantebarande skulder, kortfristiga och langfristiga
med tillagg for rantebarande avsattningar.
Rantebarande skulder med avdrag likvida medel.

Nettoskuld i férhallande till EBITDA uttryck som
multipel.

Nettoskuld dividerade med eget kapital, redovisat
som en procentsats.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar,
redovisat som en procentsats.

Visar om verksamheten expanderar eller minskar.

Ett matt som eliminerar icke- kassaflodespaverkande
kostnader och indikerar verksamhetens mojlighet att
generera kassaflode.

Okar forstaelsen fér den operativa verksamhetens
utveckling dver tid.

Okar jamforbarheten i EBITDA mellan olika perioder och
Okar forstaelsen for den operativa verksamhetens utveckling
over tid.

Visar verksamhetens mojlighet att generera kassaflode i
relation till intékterna.

Okar jamforbarheten i EBITDA-marginal mellan olika
perioder.

Visar resultatet i foretagets operativa verksamhet.

Okar jamforbarheten i rérelseresultat mellan olika perioder
och okar forstaelsen for den operativa verksamhetens
utveckling over tid.

Visar rorelseresultat i relation till nettoomsattningen och ar
ett matt pa lonsamheten i foretagets operativa verksamhet.
Okar jamférbarheten i rérelsemarginal mellan olika
perioder.

Indikerar hur mycket likviditet ett bolag inbringar genom sin
operativa verksamhet.

Cash conversion visar hur effektiv en verksamhet ar i att
generera kassaflode i forhallande till EBITDA.

Visar storleken av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar som forvérvas for att uppratthalla och
utveckla verksamheten.

Visar nettot av omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
som anvands i den operativa verksamheten.

Visar utvecklingen av bolagets rorelsekapital.
Indikerar hur effektivt bolaget nyttjar rorelsekapital.

Visar det totala kapital som anvands i den operativa
verksamheten.

Visar bolagets prestanda i att generera vinst fran kapitalet
utnyttjat i den operativa verksamheten.

Visar avkastningen som genereras pa eget kapital investerat
i verksamheten

Visar storleken pa bolagets finansiering i form av
rantebarande skulder.

Ett matt pa bolagets finansiella position. Visar hur mycket av
likviditet som skulle bli kvar om alla skulder skulle betalas av.
Ett matt pa finansiell risk och &r en indikation pa
aterbetalningsformaga.

Visar forhallandet mellan externt finansierat kapital och eget
kapital.

Visar hur stor del av tillgdngarna som ar finansierade med
eget kapital.

* Beraknade pa basis av den senaste 12-manadersperioden, som genomsnitt av 12 manader. 12-manaderstalet har inte justerats for effekten av
anpassning till IFRS 16 per 1 januari 2019. 12-manadersvardet innebar mojlighet till jamforelser som reflekterar bade innevarande och sdsongsmassiga
variationer, vilket forbattrar mojligheten att gora jamforelser over tid.
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2021 2020 2021 2020 2020
MSEK Kv3 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
Nettoomsattning 14 11 36 33 34
Ovriga rorelseintakter -1 2 18 -8 3
Ovriga externa kostnader =113 -21 -38 -54 -69
Personalkostnader -4 -2 -11 -6 -8
Ovriga rorelsekostnader 0 - -34 0 -
Roérelseresultat -4 -10 -28 -35 -40
Resultat fran andelar i koncernforetag = - 106 - 66
Finansiella intékter och liknande resultatposter 1 7 0 19 34
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 0 0 -4 -2 -6
Resultat efter finansiella poster -2 -3 73 -18 56
Bokslutsdispositioner = - 0 - 252
Resultat fore skatt -2 -3 74 -18 308
Skatt -2 -1 -3 1 -52
Periodens resultat -4 -4 71 -17 256

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2021 2020 2020
MSEK 30 sep 30 sep 31 dec
Aktier i koncernforetag 896 896 896
Uppskjuten skattefordran 0 - 0
Summa anlaggningstillgangar 896 896 896
Fordringar hos koncernforetag 3 - 199
Aktuell skattefordran 37 40 4
Derivat o - -
Ovriga fordringar - 2 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 0 15
Kassa och bank 766 579 621
Summa omsattningstillgangar 809 622 841
Summa tillgangar 1705 1518 1737
Aktiekapital 19 19 19
Balanserat resultat 272 915 116
Periodens resultat 71 -17 256
Summa eget kapital 362 917 391
Obeskattade reserver 387 441 387
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 - 950
Summa langfristiga skulder 950 - 950
Leverantdrsskulder 0 1 7
Skulder till koncernféretag 0 150 -
Derivat - - -
Ovriga skulder 0 0 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 9 2
Summa kortfristiga skulder 7 160 9
Summa eget kapital och skulder 1705 1518 1737

Nordic Paper - Delarsrapport januari - september 2021 25/26



NORDICPAPER)

KONFERENSSAMTAL

Vid publiceringen av deldrsrapporten kommer en telefonkonferens att hallas torsdagen den 28 oktober kl. 9:30.
VD Anita Sjolander kommer tillsammans med CFO Niclas Eriksson att presentera och kommentera rapporten.
Presentationen kommer att hallas pa engelska. Press- och analytikerkonferensen kommer att sandas éver
webcast och kan féljas via www.nordic-paper.se. Det gar ocksa att delta via telefon:

08-566 184 30, pinkod 9564807#

FINANSIELL KALENDER
Bokslutskommuniké 2021 — 28 januari 2022
Arsredovisning 2021 — 25 april 2022
Delarsrapport Kv 1 2022 — 28 april 2022
Delarsrapport Kv 2 2022 — 20 juli 2022
Delarsrapport Kv 3 2022 — 28 oktober 2022

Arsstamma
Arsstamman kommer att hallas den 19 maj 2022 i Karlstad.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niclas Eriksson, CFO
Tel: 0705 654 257
E-post: niclas.eriksson@nordic-paper.com

Henrik Essén, Head of Strategy and IR
Tel: 0730573 801
E-post: henrik.essen@nordic-paper.com

NORDIC PAPER | KORTHET

Nordic Paper ar en skandinavisk specialpappersproducent, som tillverkat hogkvalitativt papper sedan 1800-talet. Vi ar en
ledande leverantor av kraftpapper och naturligt fettresistent livsmedelspapper. Vara produkter ar baserade pa
fornyelsebar skogsravara fran lokala skogar. Fran vara fyra skandinaviska pappersbruk levererar vi till kunder i 6ver 70
lander. Nordic Paper hade 2020 intdkter om cirka MSEK 2 900, cirka 630 anstéllda och ar noterat pa Nasdaq Stockholm.
www.nordic-paper.se
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