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Delarsrapport januari — mars 2022

KVARTALSRESULTAT JANUARI - MARS
e Nettoomsattningen tkade med 36% till MSEK 1 052 (772). Den per 31 december 2021 férvarvade
verksamheten i Kanada bidrog under kvartalet med en nettoomsattning om MSEK 73.
e EBITDA uppgick till MSEK 237 (134) motsvarande en EBITDA-marginal om 22,6% (17,4).
e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 202 (106), motsvarande en rorelsemarginal om 19,2% (13,8%).
e Periodens resultat uppgick till MSEK 162 (81) och resultat per aktie uppgick till SEK 2,42 (1,21).
e Kassaflodet fran den |6pande verksamheten var MSEK 53 (47).
e Avkastning pa operativt kapital var 20,5% (23,7).
e Forsaljningsvolymen 6kade med 2% till 77 kton (75) varav 3 kton var fran den férvarvade verksamheten.

NYCKELTAL

2022 2021 2021
MSEK Kv1 Kvl A, % R12m Heldr
Nettoomsattning 1052 772 36 3363 3083
EBITDA 237 134 77 461 358
Justerad EBITDA ! 237 134 77 537 434
EBITDA-marginal, % 22,6 17,4 13,7 11,6
Justerad EBITDA-marginal, % ! 22,6 17,4 16,0 14,1
Rorelseresultat 202 106 90 304 208
Justerat rérelseresultat 2 202 106 90 412 316
Rorelsemarginal, % 19,2 13,8 9,0 6,8
Justerad rérelsemarginal, % * 2 19,2 13,8 12,3 10,3
Periodens resultat 162 81 100 225 144
Resultat per aktie, kr 2,42 1,21 3,36 2,15
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 53 47 13 444 408
Avkastning pa operativt kapital 12m, % 20,5 23,7 20,5 15,9
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 2,8 1,7 2,8 3,7
Forsaljningsvolym, kton 77 75 2 282 281

L For heldret 2021 och R 12 m justerat for den avsattning som gjordes under andra kvartalet 2021 om MSEK 76 kopplad till &terstélining av byggnader och mark i Saffle
2F8r heldret 2021 och R 12 m justerat for den nedskrivning av massabruket i Saffle om MSEK 32 som gjordes under det fjarde kvartalet 2021
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VD HAR ORDET

STARK INLEDNING PA DET NYA ARET

Detta ar det starkaste kvartal Nordic Paper nagonsin har levererat
med bade nettoomsattning och EBITDA pa nya rekordnivaer. Nar vi
nu adderar forvarvet i Kanada ar dven forsaljningsvolymen hogre an
nagot tidigare kvartal under var verksamhets drygt 150-ariga
historia.

Det ar gladjande att se att [6nsamheten 6kar och kvartalets EBITDA-
marginal uppgar till 22,6%. Den justerade EBITDA-marginalen for
rullande tolv manader uppgar nu till 16,0% och arbetet for att na
vart mal om 20% EBITDA-marginal pa medellang sikt fortsatter.

Segmentet Natural Greaseproof 6kade sin EBITDA-marginal jamfort
med det fjarde kvartalet 2021 efter kvartalets prishojningar och
tillskottet fran den forvarvade verksamheten i Kanada. Fortsatta

prishojningar behovs da segmentet som helhet ar negativt paverkat
av hoga kostnader for pappersmassa och energi. Inom vart andra
segment, Kraft Paper, 6kade vi EBITDA-marginalen till hoga 39,1% i kvartalet att jamfora med 27,9% for senaste
tolvmanaders-perioden. Utvecklingen inom Kraft Paper ar i huvudsak drivet av genomforda produktprishojningar.

Efterfragan for vara produkter ar fortsatt mycket stark pa alla marknader och vara produktprishojningar har kompenserat
for kvartalets kostnadsinflation och dven 6kat var Ionsamhet. Da transportkostnaderna stiger, framfor allt for

Oversjotransporter, arbetar vi aktivt med den geografiska fordelningen i var forsaljning. Vi har minskat vara leveranser till
Nordamerika fran var produktion i Skandinavien och istallet 6kat volymerna till den mycket starka europeiska marknaden.

For att sakerstalla att vi utan storningar kan tillgodose véra kunders behov av kraft- och greaseproofpapper lagger vi 6kat
fokus pa vart eget inkdpsarbete och var egen transportplanering.

Vi forfasas naturligtvis 6ver kriget i Ukraina och det manskliga lidande detta medfér. Nordic Paper hade fore kriget inga
kommersiella relationer till Ukraina och mindre dn 2% av var forsaljning gick till Ryssland. Vi har aktivt stoppat var
forsaljning till ryska kunder och framgangsrikt styrt om dessa volymer till andra marknader samt uppdaterat vara rutiner
runt sanktioner.

INTEGRATIONEN AV DEN FORVARVADE VERKSAMHETEN | KANADA GAR ENLIGT PLAN

Detta kvartal ar det forsta som den forvarvade verksamheten i Kanada ingar i Nordic Paper. Integrationen gar enligt plan
och vi arbetar nu intensivt med utvecklingen av den gemensamma produkt- och kundportféljen pa den viktiga
amerikanska marknaden. Verksamheten &r vélskott och det finns mojligheter till fortsatt [6nsam tillvaxt tillsammans med
vara kunder.

KRAFTIGT REDUCERAD KLIMATPAVERKAN EFTER OMSTALLNINGEN | SAFFLE

Under forra aret genomforde vi en omfattande omstallning av produktionsanlaggningen i Saffle som innebar att vi detta
ar kan 6ka pappersproduktionen med omkring 10% vid anldggningen. Redan under arets forsta kvartal ser vi ocksa
positiva klimateffekter da vi har kunnat reducera vart behov av fossila brénslen vid anldggningen. De genomférda
atgarderna har gjort att vi under forsta kvartalet minskat utslappen med 2 500 ton koldioxid, eller 10 000 ton i arstakt,
vilket motsvarar hela 70% av vaxthusgasutslappen foregaende ar i scope 1 och 2 fér anldggningen.

Vi ér ndjda med att vart fokuserade arbete levererat pa vara planer under det forsta kvartalet. For det kommande
kvartalet ser vi fortsatta mojligheter till marginalforbattring genom prishdjningar for vara produkter trots att vi raknar
med viss fortsatt kostnadshojning.

Nordic Papers arsstamma kommer i ar att genomféras som en fysisk stdmma med mojlighet till postréstning for er som
inte har mojlighet att ndrvara. Stdmman halls i Karlstad den 19 maj och vi ser fram emot tillfdllet att fa traffa er alla!

Anita Sjoélander, VD
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NETTOOMSATTNING, MSEK
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MARKNAD OCH OMSATTNING
Under forsta kvartalet var efterfragan pa Nordic Papers produkter fortsatt

god inom saval Kraft Paper som Natural Greaseproof. Forsaljningspriserna for

bolagets produkter kunde hdjas till nya rekordnivaer i saval SEK som i lokal
valuta.

Nettoomsattningen under forsta kvartalet 6kade med 36% till MSEK 1 052

2020 2021 2022 (772). Hogre forsaljningspriser hade en positiv effekt om 22% medan den
forvarvade verksamheten i Kanada bidrog med 9%. Aven valuta paverkade
nettoomsattningen positivt med 6%.
NETTOOMSATTNING PER | absoluta tal 6kade nettoomséattningen mest i Europa. Nettoomsattningen i
GEOGRAFI Nordamerika 6kade dock mest i procentuella tal da den forvarvade
7% verksamheten i Kanada ingick i siffrorna for férsta kvartalet.
3% ' Nettoomsattningen dkade aven till Mellandstern och Afrika medan
omsattningen i Asien var stabil.
17% . .
FORANDRING | NETTOOMSATTNING
Kvi 2021, MSEK 772
68% Forsaljningsvolym och produktmix -1%
= Europa _ Forsaljningspris 22%
Nord & Sydamerika 6%
Asien & Stillahavsregionen Valuta 0
= Mellandstern & Afrika Forvarvad Verksamhet 9%
Kvi 2022, MSEK 1052
RESULTAT
MSEK « EBITDA okade med 77% till MSEK 237 (134) for det forsta kvartalet. Paverkan

EBITDA OCH JUSTERAD EBITDA pa EBITDA fran hogre forsaljningspriser var betydligt storre an de negativa

250 effekterna av fortsatt hoga kostnader for massa och energi. Resultatet i

igg kvartalet paverkades positivt av den forvarvade verksamheten i Kanada.

100 I I I l Vedpriserna var stabila jamfért med samma kvartal férra aret men pa grund

50 . e o

0 \/ I - av lagre inkdpsvolymer under detta kvartal till féljd av stangningen av

-50 5 massabruket i Saffle var de totala kostnaderna for ved nagot lagre dn samma
Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl . . N o . N N .
2020 2021 2022 period féregdende ar. Valuta hade marginell paverkan pa EBITDA jamfort

m—EITDA, MSEK med samma kvartal féregdende ar. EBITDA-marginalen uppgick till 22,6%, en

okning jamfort med samma kvartal forra aret da EBITDA-marginalen uppgick
till 17,4%.

Justerad EBITDA, MSEK

Justerad EBITDA-marginal, %

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 202 (106) motsvarande en
rorelsemarginal om 19,2% (13,8). Periodens resultat uppgick till MSEK 162
(81).

Underhallsstoppet i Bickhammar under kv3 2020
paverkade aven utfallet i kv4 2020.

FINANSNETTO OCH SKATT

Finansnettot for forsta kvartalet var MSEK 1 (-3) av vilket rantenettot var
MSEK -8 (-7) och i dvrigt forklarat av positiva kursdifferenser pa likvida
medel. Skattekostnaderna for forsta kvartalet uppgick till MSEK 41 (23),
motsvarande en skattesats om 20,3%.
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
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KASSAFLODE OCH RORELSEKAPITAL
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till MSEK 53 (47) for
arets forsta kvartal. Kassaflodet i kvartalet paverkades av 6kade
kundfordringar till foljd av 6kad nettoomsattning, av minskade
leverantorsskulder efter investeringsprojekt genomforda under foregaende
ar samt av okning i varulager.

Rorelsekapitalet per den 31 mars 2022 var MSEK 542 (509) och som
procent av nettoomséattningen under den senaste 12-manadersperioden
12,2% (16,3).

INVESTERINGAR OCH OPERATIVT KAPITAL

Investeringar under kvartalet uppgick till MSEK 37 (14). | kvartalets
investeringar ingdr MSEK 12 av investeringen vid anlaggningen i Saffle med
huvudsakligt syfte att effektivisera hanteringen av extern massa.

Operativt kapital per den 31 mars 2022 var MSEK 2 098 (1 359) varav MSEK
738 (645) utgjordes av materiella anlaggningstillgangar. Immateriella
tillgdngar uppgar till MSEK 1 008 (348) och 6kningen forklaras i sin helhet
av effekter av forvarvet av den kanadensiska verksamheten per 31
december 2021. Avkastningen pa operativt kapital for den senaste 12-
manadersperioden var 20,5% (23,7). Avkastningen pa operativt kapital
paverkades negativt med 7,3 procentenheter av avsattningen och
nedskrivningen till féljd av foregaende ars omstrukturering i Saffle, se not
4.

FINANSIERING

| samband med forvarvet av Glassine Canada Inc 31 december 2021
nyttjades MSEK 400 av befintliga kreditfaciliteter. Per den 31 mars 2022
uppgick koncernens nettoskuld till MSEK 1 305 (692). Rantebarande
skulder uppgick till MSEK 1 689 (1 179). Av de rantebarande skulderna ar
MSEK 20 (25) hanforliga till IFRS 16 leasingskulder. Likvida medel var MSEK
384 (486). | tilldagg har bolaget tillgang till outnyttjade kreditfaciliteter om
MSEK 400 (800), varav en checkkredit om MSEK 200.

Soliditeten uppgick till 22,2% (26,9) och nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick
till 2,8 (1,7).

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2022 4



VALUTASAKRINGAR
Koncernen valutasdkrar framtida nettofloden. | normalfallet ska 50-75% av

NORDICPAPER))

nettoflddena sakras inom den narmaste sexmanaders-perioden och 25-
50% for de pafoljande 7-12 manaderna. | och med forvarvet av Glassine
Canada Inc per 31 december 2021 6kade bolagets nettoexponering mot
USD nagot och valutasékringarna har darfor setts over for att tacka denna

Okade exponering.
EBITDA for det forsta kvartalet inkluderar resultateffekt av realiserade

valutasakringar om MSEK -15 (12). For den kommande 12-

manadersperioden ser sakringen ut som foljer:

Marknads-  Valutasdkringi%  Valutasakring i %
Snittkurs pa vérde, av berdknad av beréknad
valuta- Valutakurs, Lokal valuta Totalt, netto, nettoexponering,  nettoexponering,
Valuta sakringar 31 mar totalt, M MSEK MSEK 1-6 man 7-12 man
EUR 10,28 10,34 82 834 -7 58% 46%
usb 8,99 9,26 12 104 -3 68% 48%
GBP 12,00 12,17 12 149 -2 72% 46%
1087 -13
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SEGMENT KRAFT PAPER

Segment Kraft Paper producerar oblekt sackpapper, MG-papper samt olika typer av specialpapper av hog
kvalitet for industriellt bruk. Anvandningsomraden for MG- och sackpapper ar till exempel pasar och sdckar
for livsmedel och byggmateriel samt maskerings- och skyddspapper for olika applikationer. Specialpappret
anvands vid tillverkning av produkter som exempelvis laminat, rostfritt stal samt i elektriska transformatorer.
Pappersbruken i Backhammar och Amotfors tillhor detta segment. Segmentet séljer ocksa en viss mangd massa.

2022 2021 2021
MSEK kvl kvl B, % R12m Helar
Nettoomsattning 575 448 28 1893 1772
EBITDA 225 89 152 528 392
EBITDA-marginal, % 39,1 19,9 27,9 22,2
Rorelseresultat 212 77 175 474 340
Rorelsemarginal, % 36,8 17,2 25,1 19,3
Forsaljningsvolym *, kton 58 60 -4 219 221

* Inkluderar koncerninterna leveranser

JANUARI - MARS
NETTOOMSATTNING, MSEK

800 MARKNAD OCH OMSATTNING
600 Efterfragan pa Nordic Papers kraftpapper var fortsatt stark under &rets

400
0

Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl . ; ) K
2020 2021 2022 kundoverenskommelser fick nya villkor under forsta kvartalet 2022 med

hogre priser som foljd. Genomforda prishdjningar gor att priserna i lokal
valuta var 26% hogre dn motsvarande kvartal forra aret.

forsta kvartal och prishojningar kunde genomféras dven under detta kvartal.

(=}

En mindre del av Nordic Papers kraftpappersaffar I6per under arsavtal,

framfor allt inom produktomradet stalmellanldggspapper. Manga av dessa

ANDEL AV KONCERNENS
NETTOOMSATTNING Kv1 2022

Nettoomsattningen under det forsta kvartalet 6kade med 28% jamfort med

54% samma kvartal forra aret till MSEK 575 (448). Den storsta
omsattningsdkningen har i absoluta tal skett i Europa, segmentets enskilt
viktigaste marknad. Omsattningsokningen i Europa drivs av saval hogre pris
som hogre volym. Pa grund av 6kande kostnader for sjétransporter och god
efterfragan i Europa har Nordic Paper flyttat en del 6versjovolymer fran den
nordamerikanska marknaden till Europa.

MSEK %
EBITDA FORANDRING | NETTOOMSATTNING
200 40 Kv12021, MSEK 448
150 30 Forsaljningsvolym och produktmix -3%
100 20 Esrsaljningspris 26%
50 10
o o Valuta 5%
- 1o _Kv12022, MSEK 575
Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
2020 2021 2022
mm EBITDA, MSEK RESULTAT

e F BITDA-marginal, %

EBITDA 6kade till MSEK 225 (89) framfor allt drivet av 6kade

Underhallsstoppet i Backhammar under kv3 2020 o ) o . )
forsaljningspriser. Forsaljningsvolym paverkade resultatet negativt medan

paverkade aven utfallet i kv4 2020.
kostnaderna var stabila jamfort med samma kvartal féregaende ar.

EBITDA-marginalen 6kade till 39,1% (19,9). Rorelseresultatet uppgick till
MSEK 212 (77) och rérelsemarginalen till 36,8% (17,2).
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SEGMENT NATURAL GREASEPROOF

Segment Natural Greaseproof producerar hogklassigt, naturligt fettresistent papper for livsmedelsindustrin.
Fettresistent livsmedelspapper anvands vid tillredning, produktion, férpackning och lagring av livsmedel, till
exempel i bakformar, bakplatspapper, forpackningar for fardigmat och omslagspapper for kott, smor och andra
feta livsmedel. Pappersbruken i Gredker och Saffle hor till detta segment liksom det per 31 december 2021

forvarvade pappersbruket i Québec.

NORDICPAPER))

2022 2021 2021
MSEK Kvl Kvl A, % R12m Helar
Nettoomsattning 494 345 43 1526 1377
Justerad EBITDA'? 36 39 -7 39 42
Just. EBITDA-marginal, % ! 7,3 11,3 2,6 3,0
Justerat rérelseresultat ¥ 2 18 28 -35 -14 -4
Just. rérelsemarginal, % 2 3,7 8,1 -0,9 -0,3
Forsaljningsvolym, kton 22 19 14 76 73

L Fér helaret 2021 och R 12 m justerat for den
avsattning som gjordes under andra kvartalet 2021
om MSEK 76 kopplad till aterstallning av byggnader
och mark i Saffle

2 Fér helaret 2021 och R 12 m justerat for den
nedskrivning av massabruket i Saffle om MSEK 32
som gjordes under det fjarde kvartalet 2021
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MARKNAD OCH OMSATTNING

Efterfragan for Nordic Papers greaseproofpapper var fortsatt god under
kvartalet. Prishdjningar implementerades under kvartalet samtidigt som
flera arsavtal med kunder inom konsumentsegment I6pte ut.

Nettoomsattningen under forsta kvartalet 6kade med 43% till MSEK 494
(345). Den forvarvade verksamheten i Kanada bidrog med en
nettoomsattning om MSEK 73. Priserna i lokal valuta var 17% hogre an i
samma kvartal férra aret och valuta paverkade nettoomsattningen positivt
med 7%. Forsaljningsutvecklingen var positiv for alla geografier. Efter
forvarvet i Kanada utgor forsaljning till Nordamerika omkring 20% av
segmentets nettoomsattning.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv1 2021, MSEK 345
Férsaljningsvolym och produktmix -1%
Forsaljningspris 16%
Valuta 7%
Forvarvad verksamhet 21%
Kv1 2022, MSEK 494

RESULTAT

EBITDA for det forsta kvartalet uppgick till MSEK 36 (39) motsvarande en
EBITDA-marginal om 7,3% (11,3). Den férvarvade verksamheten i Kanada
bidrar positivt till EBITDA. De historiskt hoga priserna for avsalumassa
paverkade EBITDA kraftigt negativt jamfort med samma period forra aret.
Aven de historiskt héga priserna for el padverkade EBITDA kraftigt negativt
jamfort med samma period forra aret.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 18 (28) motsvarande en rorelsemarginal
om 3,7% (8,1).
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HALLBARHET

Nordic Paper stravar efter att integrera hdllbarhet som en naturlig del i det dagliga arbetet. Bolaget har valt
tre fokusomraden for hallbarhetsarbetet:

e Hallbar arbetsmiljo

o Hallbart affarsuppforande

e Ansvarsfull produktion
| delarsrapporterna sker rapportering inom dessa tre fokusomraden.

HALLBAR ARBETSMILIO
Den 6vergripande malsattningen ar att sdkerstalla en halsosam och saker

LTIFR*
arbetsmiljo for den egna personalen likval som for entreprendrer, inhyrd
30 . . ; .
’s personal och bestkare. Malsattningen ar att minska antalet olycksfall
20 I n med sjukfranvaro som féljd till under 9 per miljon arbetade timmar.
15 | | B Under forsta kvartalet skedde 4 incidenter med franvaro som foljd vilket
10 I I I ar en minskning fran fjarde kvartalets 6 intréffade incidenter. | utfallet for
5
0 I [ | arets forsta kvartal ingdr aven den férvarvade verksamheten i Kanada.
Kv2 Kv3 Kv4 Kvl KvZ Kv3 Kv4 Kvl Antalet incidenter motsvarar en LTIFR* i kvartalet om 14,2 och for den
2020 2021 2022 \ . . o .
senaste 12-manadersperioden om 16,1, vilka bada ar éver bolagets mal.
m— LTIFR LTIFR, R12 m

* Lost Time Incident Frequency Rate, olycksfall med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar. Beraknas som antal olycksfall med sjukfranvaro
dividerat med faktiskt arbetade timmar for egna medarbetare.

ANSVARSFULL PRODUKTION

Bolagets utslapp av fossila vaxthusgaser i egen verksamhet och fran inkopt el och anga uppgick under kvartalet till
omkring 17 000 ton koldioxid. Av dessa utsldapp var 6 000 ton koldioxid i scope 1, det vill sdga fran den egna
verksamheten, och 11 000 ton i scope 2, fran inkopt el och anga. | siffrorna for forsta kvartalet ingar aven utsléappen
fran den forvarvade verksamheten i Kanada. Exklusive utslappen fran den kanadensiska verksamheten minskade
bolagets utslapp i scope 1 och 2 med 13% jamfort med ett genomsnittligt kvartal under foregdende ar trots 6kade
produktionsvolymer. Minskningen beror framfor allt av omstallningen vid anldggningen i Saffle under foregaende ar
dar behovet av fossilt bransle kunnat reduceras. Aven anldggningen i Bickhammar minskade sina utslapp i scope 1.

HALLBART AFFARSUPPFORANDE

En viktig del i ett hallbart affarsuppforande ar att sdkerstalla att félja de sanktioner som beslutas i relevanta
jurisdiktioner. | och med Rysslands invasion av Ukraina under kvartalet har manga lander infort nya omfattande
sanktioner mot Ryssland och ryska intressen. Mot bakgrund av 6kningen i omfattning av antal sanktionerade
verksamheter har Nordic Paper under kvartalet uppdaterat sina rutiner for sanktionsefterlevnad och genomfor for
tillfallet dagliga genomlysningar av kundlistor mot gillande sanktioner. Aven Nordic Papers databas med
leverantdrer har genomlysts mot géllande sanktionslistor. Ingen sanktionerad verksamhet har identifierats bland
Nordic Papers affarspartners under kvartalet.

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2022 8



OVRIGT
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SASONGSEFFEKTER

Nordic Paper paverkas i viss utstrackning av sdsongsvariationer under sitt rakenskapsar, framfor allt pa grund av
planerade produktionsstopp. Bolagets anldggningar i Amotfors och Gredker har bada produktionsstopp under 3 till
4 veckor i samband med sommarsemestrarna under kvartal 3. Under dessa stopp genomfors dven mycket av det
arliga underhallsarbetet vid anldggningarna. Aven bolagets anldggning i Saffle hade till och med 2021 detta
driftssatt men har i och med 2022 gatt over till drift dven under semesterveckorna och kommer att ha ett kortare
underhallsstopp under kvartal 3 om knappt tva veckor. Bolagets anlaggningar i Baickhammar har drift dret om och
har darfor ett arligt underhallsstopp som oftast infaller under kvartal 3. Detta stopp i Backhammar ar normalt
knappt tva veckor. Aven den férvarvade verksamheten i Québec har drift dret om med ett arligt underhéllsstopp i

tredje kvartalet om cirka en vecka.

Under saval underhallsstopp som semesterstoppen star produktionen still och rorelseresultatet paverkas negativt

av lagre tackningsbidrag och av nagot lagre leveransvolymer. Vid de anldggningar som har produktionsstopp under

sommarsemestrarna paverkas kvartal tre dven av lagre personalkostnad.

Direkta underhaliskostnader vid planerade underhallsstopp, MSEK

Genomfoérande, kvartal

Kraft Paper Natural Greaseproof 2022 2021 2020

Berdknat Utfall Utfall | Berdknat Utfall Utfall

2022 2021 2020 2022 2021 2020
Backhammar 65 64 60 3 3 3/4
Amotfors 8 6 8 3 3 3
Saffle 12 23 23 3 3 3
Gredker 6 4 4 3 3 3
Québec 3-4 - - 3 - -

Nettoomsattningen i december far ofta viss negativ paverkan till foljd av begransad tillgdng pa transporter i
samband med jul- och nyarshelgen. Féljden kan bli 6kade lagernivaer vid arsskiftet och en férskjutning av

nettoomsattning till forsta kvartalet paféljande ar. Nordic Paper arbetar aktivt med att utveckla sitt arbetssatt for

att genom planering och forberedelsearbete tillsammans med transportleverantérerna begransa dessa effekter

med resultatet att denna sasongsvariation inte uppstod under det fjarde kvartalet 2021.
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RISKER OCH RISKHANTERING
Under kvartalet invaderade Ryssland Ukraina. Nordic Paper hade fore invasionen begransade affarsmassiga
relationer med saval Ryssland som Ukraina varvid den direkta paverkan av krigsutbrottet dn sa ldnge inte ar av
vasentlig finansiell karaktar for bolaget. Indirekt kan Nordic Paper komma att paverkas av det geopolitiska laget
efter Rysslands invasion av Ukraina, de pafoljande sanktionerna mot ryska intressen och av sanktionernas inverkan
pa varldsekonomin.

Covid-19 har fram till idag inte haft nagon inverkan pd Nordic Papers produktionskapacitet och inte heller nagon
vasentlig inverkan pa Nordic Papers finansiella stédlining. Nordic Paper upplever att pandemin har haft en negativ
inverkan pd efterfrdgan dar nedstdngningar sker eller har skett och bolaget har upplevt ett visst skifte i efterfrdgan
inom Natural Greaseproof fran den professionella livsmedelssektorn till den konsumentdrivna detaljhandelssektorn.
Bolaget upplever att efterfradgan fran den professionella sektorn dterhdmtat sig. Fortsatta atgarder for att bekdmpa
pandemins spridning kan dock komma att fa en negativ inverkan pa Nordic Papers finansiella stallning och
rorelseresultat.

Nordic Paper ar dessutom exponerat for andra strategiska, operativa, finansiella samt legala och regulatoriska risker
som skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering ar en normal del av verksamheten och féljs upp
regelbundet av koncernledning och avrapporteras till styrelsen. Daribland omfattas foéljande vasentliga risker:

e Nordic Paper verkar pa marknader som ar konkurrensutsatta bade vad galler prissdttning och produktkvalitet
och Nordic Paper kan misslyckas i att konkurrera effektivt.

e  Makroekonomiska faktorer och trender pa olika marknader, sasom marknaderna for livsmedel och
industrivaror, skulle kunna leda till variationer i efterfragan och prissattningen av Nordic Papers produkter.

e  Kostnaden for insatsvaror och tjanster som Nordic Paper anvander i produktionen varierar over tid och skulle
kunna inverka negativt pa Nordic Papers verksamhet.

e  Om kunder eller agenter rakar ut for svarigheter eller om relationerna férsamras skulle det kunna paverka
Nordic Papers verksamhet och rérelseresultat.

e  Skador pa produktionsutrustning eller andra stérningar i produktionen skulle kunna leda till tillfalligt avbrott
i en eller flera av Nordic Papers produktionsanlaggningar.

e Nordic Paper ar beroende av IT-system for sin kontinuerliga drift, och avbrott eller fel i kritiska system skulle
kunna leda till stdrningar i produktionen och viktiga affarsprocesser.

e  Enineffektivimplementering av strategiska planer, felaktiga investeringsbeslut, oformaga att skapa
engagemang for antagna strategier, samt risker betraffande forvarv och integration av forvarvad verksamhet,
skulle kunna paverka verksamheten negativt.

e  Nordic Paper ar exponerat for valutarisker pa grund av transaktioner i andra valutor én svenska kronor och
genom utldndska dotterbolag i koncernen.

e Nordic Papers verksamhet ar exponerad for miljorisker och maste uppfylla olika miljobestammelser.

e  Nordic Papers verksamhet ar exponerad for risker hanforliga till sanktions-, korruptions- och konkurrens-
bestammelser.

e Nordic Papers verksamhet dr exponerad for halso- och sakerhetsrisker och maste uppfylla olika
arbetsrelaterade halso- och sakerhetsbestammelser.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i Nordic Papers arsredovisning 2021 som finns tillgédnglig pa
www.nordic-paper.se

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Under kvartalet kopte Nordic Paper energi till ett varde av MSEK 24 (13) samt salde tjanster och férnédenheter till
intressebolaget Amotfors Energi AB till ett varde av MSEK 4 (5). Transaktionerna utférdes pd marknadsmassiga
villkor.
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AKTIEAGARE
Nordic Paper hade 3 911 aktiedgare per 31 mars 2022.

Roster och
Aktiedgare 31 mars 2022 kapital (%)
Sutriv Holding AB 48,2%
Swedbank Robur Fonder 9,4%
AMF - Forsakring och Fonder 9,4%
Handelsbanken fonder 5,3%
Alandsbanken 3,3%
UBS Switzerland AG 3,1%
CBNY — Norges Bank 2,1%
Alandsbanken ABP (Finland) 1,4%
BNY Mellon SA 1,3%
Nordea Norwegian Stars Fund 1,1%
Ovriga 15,5%
Summa 100,0%

ARSSTAMMA
Arsstamman kommer héllas i Karlstad den 19 maj 2022.

UTDELNING

For rakenskapsaret 2021 foreslar styrelsen en utdelning om SEK 2,00 per aktie, for utbetalning vid ett tillfalle.
Forslaget innebér en total utdelning om MSEK 134. Vid faststdllande av forslaget har drets vdsentliga
jamforelsestorande kostnader om MSEK 108 beaktats och forslaget ar darmed i enlighet med foretagets
utdelningspolicy. Avstamningsdag for den foreslagna utdelningen ar 23 maj. Sista dag for handel i Nordic Papers
aktier inklusive ratt till foreslagen utdelning ar 19 maj.

28 april 2022

Nordic Paper Holding AB (publ)

Anita Sjélander

VD

Rapporten har inte varit féremdl fér granskning av bolagets revisorer.

Denna information ér sddan som Nordic Paper Holding AB (publ) ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna rapport
angivna kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 28 april 2022 kl. 07.30 CET.
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Koncernen

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK
Nettoomsattning*

Ovriga rorelseintakter

Ravaror, energi och fornodenheter

Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader

EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar

Rorelseresultat

Finansiella intakter 11 5 1
Finansiella kostnader -11 -7 -28

1 -3 -27
Resultat fére skatt 203 104 182
Skatt -41 -23 -37
Periodens resultat 162 81 144

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets dgare 162 81 144
Minoritetsintressen - - -
Periodens resultat 162 81 144
Resultat per aktie, kr 2,42 1,21 2,15

*Nettoomsattningen utgors i sin helhet av varuforsaljning

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2022 2021 2021
MSEK Kvl kvl Helar
Periodens resultat 162 81 144
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar =1 -35 -37
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 16 11 12
Skatt hanforlig till poster som kommer omklassificeras till resultatet 0 7 8
Ovrigt totalresultat for perioden 16 -16 -18
Periodens totalresultat 177 64 126
Periodens totalresultat hanforligt till:
177 64 126

Moderbolagets agare
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK
Varumarken

Kundrelationer

Goodwill

Ovriga immateriella tillgadngar
Byggnader och mark

Maskiner och anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Nyttjanderattstillgangar

Pagaende nyanlaggningar
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Varulager
Kundfordringar 630 442 546
Aktuell skattefordran 2 11 7
Ovriga fordringar 84 74 114
Derivat 3 7 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 16 28
Likvida medel 384 486 360
Summa omséttningstillgangar 1664 1459 1528
Summa tillgangar 3429 2458 3252
Aktiekapital 19 19 19
Reserver -16 -31 -33
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 760 671 598
Summa eget kapital 762 659 584
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1350 950 1350
Langfristiga leasingskulder 12 14 14
Forpliktelser avseende erséttning till anstallda 33 - 31
Uppskjuten skatteskuld 209 149 206
Ovriga avsattningar 98 19 97
Summa langfristiga skulder 1702 1130 1698
Factoringkredit 286 203 273
Leverantorsskulder 317 220 382
Skulder till intresseforetag 10 4 14
Aktuell skatteskuld 8 - -
Kortfristiga leasingskulder 8 11 10
Derivat 34 11 15
Ovriga skulder 15 12 14
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 287 206 263
Summa kortfristiga skulder 964 669 970
Summa eget kapital och skulder 3429 2458 3252
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2022 2021 2021
MSEK 31 mar 31 mar 31 dec
Ingdende eget kapital 584 594 594
Periodens resultat 162 81 144
Ovrigt totalresultat fér perioden 16 -16 -18
Transaktioner med moderbolagets agare:
Utdelning - - -134
Utgaende eget kapital 762 659 584
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets dgare 762 659 584
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG

MSEK

Den lépande verksamheten
Roérelseresultat

Erhallna rantor

Erlagda rantor

Justeringsposter kassaflode

Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i
rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Forandringar av varulager

Forandringar av kundfordringar
Forandringar av kortfristiga fordringar
Forandringar av leverantorsskulder

Forandringar av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 53 47 408

Investeringsverksamheten

Forvarv materiella anlaggningstillgdngar -37 -14 -180
Forvarv dotterbolag = - -644
Kassafléde fran investeringsverksamheten -37 -14 -824

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan = - 400
Amortering av leasingskulder =3 -4 -13
Nettoforandring av factoringkredit 13 38 108
Utbetald utdelning = - -134
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 34 361
Periodens kassafléde 26 66 -55
Likvida medel vid periodens ingang 360 415 415
Kursdifferens i likvida medel =3 4 0
Likvida medel vid periodens utgang 384 486 360

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar 35 28 150
Valutaférandringar 0 3 -5
Derivat, forandring i verkligt varde 16 10 21
Avsattningar for aterstallning av byggnader och mark i Saffle = - 76
Ovrigt 12 -1 14
Summa 64 40 256
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Redovisningsprinciper och 6vriga upplysningar

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
Arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat delarsrapporten enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport géller for samtliga perioder och
Overensstammer med de redovisningsprinciper som presenterats i Not 2 i arsredovisningen 2021.

Alla belopp anges i miljoner kronor (MSEK) om inte annat anges. Avrundningsdifferenser om MSEK +/- 1 kan
forekomma i summeringarna av belopp. | de fall ett underliggande belopp uppgar till MSEK O efter avrundning blir
beloppet angivet som 0. Belopp inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande
noter dven i dvriga delar av delarsrapporten.
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NOT 2 KVARTALSDATA PER SEGMENT

NETTOOMSATTNING

2020
MSEK Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 436 361
Segment Natural Greaseproof 342 286
Elimineringar -12 -8
Summa koncernen 767 639
EBITDA

2020
MSEK Kv2 Kv3
Segment Kraft Paper 93 -17 80 89 123 44 136 225
Segment Natural Greaseproof 66 2 62 39 -44 -28 -2 36
Moderbolag samt icke-férdelade poster 43 -10 20 -27 3 -4 -23 =)
Elimineringar etc -48 13 -19 34 2 2 13 6
EBITDA koncernen 153 -13 144 134 84 15 124 237
Avskrivningar och nedskrivningar -26 -27 -31 -28 -29 -29 -64 -35
Rorelseresultat 127 -40 113 106 55 -14 61 202
Finansiella intakter 0 2 0 5 -4 2 -1 11
Finansiella kostnader -10 -2 -19 -7 -7 -7 -7 -11
Resultat fére skatt 117 -41 94 104 44 -18 52 203
EBITDA-MARGINAL

2020 2021 2022
% Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Segment Kraft Paper 21,2 -4,8 22,3 19,9 27,1 11,0 29,0 39,1
Segment Natural Greaseproof 19,2 0,6 19,5 11,3 -12,5 -8,9 -0,4 7.3
Koncernen 20,1 -2,0 21,4 17,4 10,7 2,1 15,4 22,6
RORELSERESULTAT

2020 2021 2022
MSEK Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 kvl
Segment Kraft Paper 80 -31 67 77 111 32 120 212
Segment Natural Greaseproof 57 -7 47 28 -55 -40 -45 18
Moderbolag samt icke-fordelade poster 43 -10 20 -27 3 -4 -23 -29
Elimineringar etc -52 8 -22 28 -3 -3 9 2
Summa koncernen 128 -40 113 106 55 -14 61 202
RORELSEMARGINAL

2020 2021 2022
% Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Segment Kraft Paper 18,3 -8,6 18,5 17,2 24,8 8,0 25,6 36,8
Segment Natural Greaseproof 16,5 -2,4 14,9 8,1 -15,8 -12,6 -12,2 3,7
Koncernen 16,7 -6,3 16,8 13,8 7,0 -1,9 7,5 19,2
FORSALININGSVOLYMER

2020 2021 2022
kton Kv2 Kv3 Kv4 Kvi Kv2 Kv3 Kv4 kvl
Segment Kraft Paper 55 48 50 60 58 48 54 58
Segment Natural Greaseproof 17 15 16 19 19 16 19 22
Elimineringar -3 -2 -2 -4 -3 -2 -4 -3
Summa koncernen 69 61 64 75 74 62 69 77
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NOT 3 VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

2022 2021 2021
MSEK 31 mar 31 mar 31dec
Finansiella tillgdngar varderade till Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
upplupet anskaffningsvarde vérde vérde varde varde varde varde
Kundfordringar 630 630 442 442 546 546
Ovriga fordringar 84 84 74 74 114 114
Likvida medel 384 384 486 486 360 360
Summa 1098 1098 1003 1003 1021 1021
Finansiella skulder vérderade till
upplupet anskaffningsvarde
Factoringskulder 286 286 203 203 273 273
Leasingskulder 20 20 25 25 24 24
Skulder till intresseféretag 10 10 4 4 14 14
Leverantorsskulder 317 317 220 220 382 382
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1350 1350 950 950 1350 1350
Ovriga skulder 335 335 218 218 310 310
Summa 2318 2318 1620 1620 2351 2351
Derivatinstrument som anvands till
sakringsandamal
Omséttningstillgangar
Kassaflodessakringar 3 3 7 7 1 1
Kortfristiga skulder
Kassaflodessakringar 16 16 11 11 12 12
Ovriga derivatinstrument
Omsattningstillgdngar
Kassaflodessakringar
Kortfristiga skulder
Kassaflodessakringar 17 17 - - 3 3

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Koncernen har derivatinstrument som vérderas till verkligt varde enligt niva 2 i verkligt-vardehierarkin. Ovriga
finansiella instrument har kort [6ptid och fér dessa bedéms verkligt varde motsvara det redovisade vérdet. For
ytterligare information se not 23 i arsredovisningen for 2021.

NOT 4 OMSTRUKTURERING AV ANLAGGNINGEN | SAFFLE

Nordic Paper beslutade under det andra kvartalet 2021 att produktion av pappersmassa vid bolagets anlaggning i
Saffle skulle upphora under fjarde kvartalet 2021 och ersattas med externt inkopt massa. Beslut fattades ocksa om
en investering om MSEK 70 bland annat i syfte att effektivisera hanteringen av extern massa. Atgarderna innebar
att Saffle-anlaggningens arliga produktionskapacitet fér papper 6kar med cirka 10%.

Nordic Paper beddmer att anlaggningens fasta kostnader exklusive avskrivningar minskar med omkring MSEK 30-40
pa arsbasis. Bemanningen vid anlaggningen minskar med cirka 20 arbetstillfallen.

| samband med beslutet gjordes en avsattning om MSEK 76 for att tacka framtida aterstéllande av byggnader och
mark. Kassaflodeseffekten av detta aterstallningsarbete berdknas intréffa stegvis under de kommande 5-7 aren.

Vid stdngningen av massalinjen som genomfordes under det fjarde kvartalet 2021 gjordes en nedskrivning av
materiella anlaggningstillgangar om MSEK 32.

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2022 17



NORDICPAPER))

NOT 5 OVRIGA AVSATTNINGAR

Ovriga avsattningar om MSEK 98 avser bedémda framtida kostnader for aterstillning av byggnader och mark.

Avsattningarna fordelas med MSEK 76 pa framtida rivning av byggnader samt aterstélining av mark i samband med
stangningen av massabruket i Saffle och med resterande belopp pa aterstalining av en deponi. For kostnaderna
kopplade till massabruket har kostnaden bedémts av tredje part.

NOT 6 FORVARV AV GLASSINE CANADA INC.

Per 31 december 2021 forvarvade Nordic Paper det kanadensiska specialpappersbolaget Glassine Canada Inc.
Det férvdrvade bolagets balansrakning inkluderades i koncernens balansrakning per 31 december 2021 medan
nettoomsattning och resultat inkluderades i resultatrakningen fran 1 januari 2022.

Det forvarvade bolaget hade for heldret januari — december 2021 foljande (icke-reviderade) nettoomsattning och
resultat:

Glassine Canada Inc. 2021
MSEK Helar
Nettoomsattning 265
EBITDA 60
EBITDA-marginal, % 22,5
Rorelseresultat 56
Roérelsemarginal, % 21,0

Preliminar kopeskilling pa kassa- och skuldfri bas uppgick till MSEK 654 vid férvdrvsdatumet. | den preliminara
kdpeskillingen ingick uppskattningar av bolagets nettokassa. Efter forvarvsdatumet har varderingen av nettokassan
justerats till MSEK 26 och den preliminéra kdpeskillingen justerats till MSEK 644. Overford ersattning ar MSEK 670.
Slutlig kopeskilling kommer fastslas under forsta halvaret 2022.

Effekter av férvarvet av Glassine Canada Inc, MSEK

Prelimin&ra redovisade varden pa identifierbara Verkligt varde

nettotillgdngar Bokfort varde justering Verkligt varde
Varumarken - 31 31
Kundrelationer 0 218 219
Byggnader och mark 10 - 10
Maskiner och anlaggningar 19 - 19
Uppskjuten skattefordran 0 8 8
Summa anlaggningstillgangar 30 258 287
Varulager 20 - 20
Kundfordringar 35 - 35
Aktuell skattefordran 5 - 5
Likvida medel 58 - 58
Summa omsattningstillgdngar 117 - 117
Summa tillgadngar 147 258 405
Forpliktelser avseende ersattning till anstéllda - -31 -31
Uppskjuten skatteskuld -4 -66 -70
Summa langfristiga skulder -4 -97 -102
Leverantorsskulder och 6vriga rorelseskulder -16 - -16
Summa kortfristiga skulder -16 - -16
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 127 160 287
Goodwill 382 382
Overford ersattning 670

Avskrivning av immateriella tillgdngar kommer att ske avseende kundrelationer. Dessa kommer att skrivas av linjart
over berdknad nyttjandeperiod om 10 ar.
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Nyckeltal

MSEK
Nettoomsattningstillvaxt, %
EBITDA-marginal, %

Justerad EBITDA-marginal, % *
Rérelsemarginal, %

Justerad rorelsemarginal, % %2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Cash conversion, %

Avkastning pa operativt kapital, 12m, %
Avkastning pa eget kapital, 12m, %

Rorelsekapital

Operativt kapital 2098 1359 1891
Réntebarande skulder 1689 1179 1678
Nettoskuldsattningsgrad, % 171,2 105,1 225,3
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 2,8 1,7 3,7
Soliditet, % 22,2 26,9 18,0
Rorelsekapital % av nettoomsattning, 12m 12,2 16,3 13,1
Investeringar 37 14 180
Forsaljningsvolym, kton 77 75 281
Antal anstéllda vid periodens slut 675 636 688
Antal aktier, periodens utgang 66 908 800 66 908 800 66 908 800
Resultat per aktie, SEK 2,42 1,21 2,15

L For heldret 2021 justerat for den avsittning som gjordes under andra kvartalet 2021 om MSEK 76 kopplad till &terstallning av byggnader och mark i Sffle

2 F8r heldret 2021 justerat for den nedskrivning av massabruket i Saffle om MSEK 32 som gjordes under det fjarde kvartalet 2021
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

| den finansiella rapporten finns ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS eller arsredo-
visningslagen. Dessa nyckeltal ger kompletterande information och anvands for att hjdlpa saval investerare
som ledning att analysera foretagets verksamhet. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa
samma satt, ér dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag.

EBITDA 2022 2021 2021
MSEK Kvl Kvl Helar
Rorelseresultat 202 106 208
Avskrivningar 35 28 150
EBITDA, MSEK 237 134 358
Vasentliga jamforelsestérande poster = - 76
Justerad EBITDA, MSEK 237 134 434
EBITDA-MARGINAL 2022 2021 2021
MSEK Kvl Kvl Helar
EBITDA 237 134 358
Nettoomsattning 1052 772 3083
EBITDA-marginal, % 22,6 17,4 11,6
Vasentliga jamforelsestérande poster o - 76
Justerad EBITDA-marginal, % 22,6 17,4 14,1
RORELSEMARGINAL 2022 2021 2021
MSEK Kvl Kvl Helar
Rorelseresultat 202 106 208
Nettoomsattning 1052 772 3083
Rorelsemarginal, % 19,2 13,8 6,8
Vasentliga jamforelsestorande poster = - 108
Justerad rérelsemarginal, % 19,2 13,8 10,3
CASH CONVERSION 2022 2021 2021
MSEK Kvl Kvl Helar
EBITDA, 12m 461 418 358
Forandring i rérelsekapital -33 73 64
Investeringar, 12 m * -203 -104 -180
Summa 225 387 242
EBITDA, 12m 461 418 358
Cash conversion %, 12m 48,8 92,5 67,5
RORELSEKAPITAL 2022 2021 2021
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Varulager 535 422 472
Kundfordringar 630 442 546
Ovriga rérelsefordringar exkl derivat 111 101 149
Leverantorsskulder -317 -220 -382
Ovriga rorelseskulder exkl derivat -418 -237 _406
Rorelsekapital 542 509 378
Roérelsekapital, 12 m 410 466 402
Nettoomsattning, 12m 3363 2849 3083
Rorelsekapital, % av nettoomsattning, 12m 12,2 16,3 13,1

* Forvarvet av Glassine Canada Inc ingar ej
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OPERATIVT KAPITAL
MSEK
Roérelsekapital

Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar
Uppskjutna skatteskulder/fordringar

Operativt kapital
Rorelseresultat, 12m
Operativt kapital, 12m

Avkastning pa operativt kapital, % 12m

NETTOSKULD
MSEK
Langfristiga skulder till kreditinstitut

Leasingskulder, langfristiga
Forpliktelser avseende ersattning till anstéllda
Factoringkredit

Leasingskulder, kortfristiga

Rantebarande skulder 1689 1179 1678
Likvida medel 384 486 360
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 1305 692 1317
EBITDA, 12 m 461 418 358
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 2,8 1,7 3,7
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2022 2021 2021
MSEK Kvl Kv1l Helar
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 1305 692 1317
Eget kapital 762 659 585
Nettoskuldsattningsgrad, % 171,2 105,1 225,3
SOLIDITET 2022 2021 2021
MSEK Kvl Kv1l Helar
Eget kapital 762 659 585
Totala tillgangar 3429 2447 3252
Soliditet, % 22,2 26,9 18,0
AVKASTNING PA EGET KAPITAL 2022 2021 2021
MSEK Kvl Kvl Helar
Eget kapital 762 659 585
Eget kapital, 12m 607 1010 587
Periodens resultat, 12m 225 216 144
Avkastning pa eget kapital 12m, % 37,1 21,4 24,6
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Icke IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Motiv for anvdandning

Forsaljningsvolym

EBITDA

Vdsentliga jamforelsestérande
poster

Justerad EBITDA

EBITDA-marginal
Justerad EBITDA-marginal

Rorelseresultat

Justerat rérelseresultat

Rorelsemarginal

Justerad rérelsemarginal

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten

Cash conversion*

Investeringar

Rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Rorelsekapital i procent av
nettoférsaljningen *

Operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital *
Avkastning pa eget kapital *
Réantebarande skulder
Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA multipel*
Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet

Forséljning av papper samt massa fran segment
respektive koncernen, uttryckt i ton.

EBITDA (earnings before financial income and
costs, taxes, depreciation and amortisation) utgors
av rorelseresultat plus avskrivningar och
nedskrivningar.

Vasentliga jamforelsestdrande poster kan inkludera
effekter av storre omstruktureringar av
produktionsanlaggningar, nedskrivningar,
omvdrderingar, specifika effekter av tvister eller
strategiska beslut av icke-aterkommande karaktar.
Vasentliga jamforelsestérande poster ar inte en del
av den underliggande operativa verksamheten.
EBITDA justerad for vasentliga jamforelsestérande
poster.

EBITDA som procent av nettoomsattning.
Justerad EBITDA som procent av nettoomsattning.
Resultat fore finansiella intakter, finansiella
kostnader och skatt.

Rorelseresultat justerat for vasentliga
jamforelsestérande poster.

Rorelseresultat som procent av nettoomsattningen.

Justerat rorelseresultat som procent av
nettoomsattningen.

Kassaflode fore forvarv avimmateriella, materiella
och finansiella anlaggningstillgangar samt fore
amortering av 1an, koncernbidrag samt utdelning
till aktiedgare.

Summan av EBITDA minus férandring i
rorelsekapital minus investeringar, dividerad med
EBTIDA, redovisad som en procentsats.
Kassaflodeseffekten fran forvarv av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.

Summan av varulager, kundfordringar, 6vriga
rorelsetillgangar och rorelseskulder, exklusive
derivat, samt 6vriga avsattningar (ej rantebarande).
Rorelsekapital for aktuell period minus
rorelsekapital for den tidigare perioden.
Rorelsekapital dividerat med nettoomsattning.

Rorelsekapital 6kat med immateriella och
materiella anlaggningstillgdngar, uppskjuten
skattefordran och skatteskuld.
Rorelseresultat i procent av operativt kapital.

Periodens resultat som andel av eget kapital.

Rantebarande skulder, kortfristiga och langfristiga
med tillagg for rantebarande avsattningar.
Rantebarande skulder med avdrag likvida medel.

Nettoskuld i férhallande till EBITDA uttryck som
multipel.

Nettoskuld dividerade med eget kapital, redovisat
som en procentsats.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar,
redovisat som en procentsats.

Visar om verksamheten expanderar eller minskar.

Ett matt som eliminerar icke- kassaflodespaverkande
kostnader och indikerar verksamhetens méjlighet att
generera kassaflode.

Okar forstaelsen for den operativa verksamhetens
utveckling 6ver tid.

Okar jamforbarheten i EBITDA mellan olika perioder och
Okar forstaelsen for den operativa verksamhetens utveckling
over tid.

Visar verksamhetens majlighet att generera kassaflode i
relation till intdkterna.

Okar jamforbarheten i EBITDA-marginal mellan olika
perioder.

Visar resultatet i foretagets operativa verksamhet.

Okar jamforbarheten i rérelseresultat mellan olika perioder
och okar forstaelsen for den operativa verksamhetens
utveckling 6ver tid.

Visar rorelseresultat i relation till nettoomsattningen och ar
ett matt pa lonsamheten i foretagets operativa verksamhet.
Okar jamforbarheten i rérelsemarginal mellan olika
perioder.

Indikerar hur mycket likviditet ett bolag inbringar genom sin
operativa verksamhet.

Cash conversion visar hur effektiv en verksamhet ar i att
generera kassaflode i forhallande till EBITDA.

Visar storleken av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar som forvarvas for att uppratthalla och
utveckla verksamheten.

Visar nettot av omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
som anvands i den operativa verksamheten.

Visar utvecklingen av bolagets rorelsekapital.
Indikerar hur effektivt bolaget nyttjar rorelsekapital.

Visar det totala kapital som anvands i den operativa
verksamheten.

Visar bolagets prestanda i att generera vinst fran kapitalet
utnyttjat i den operativa verksamheten.

Visar avkastningen som genereras pa eget kapital investerat
i verksamheten

Visar storleken pa bolagets finansiering i form av
rantebarande skulder.

Ett matt pa bolagets finansiella position. Visar hur mycket av
likviditet som skulle bli kvar om alla skulder skulle betalas av.
Ett matt pa finansiell risk och &r en indikation pa
aterbetalningsformaga.

Visar forhallandet mellan externt finansierat kapital och eget
kapital.

Visar hur stor del av tillgdngarna som ar finansierade med
eget kapital.

* Beraknade pa basis av den senaste 12-manadersperioden, som genomsnitt av 12 manader. 12-manaderstalet har inte justerats for effekten av
anpassning till IFRS 16 per 1 januari 2019. 12-manadersvardet innebar mojlighet till jamforelser som reflekterar bade innevarande och sdsongsmassiga
variationer, vilket forbattrar mojligheten att gora jamforelser over tid.

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2022

22



Moderbolaget

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

NORDICPAPER))

MSEK

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag

Finansiella intdkter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner = 0 221
Resultat fore skatt -25 -31 263
Skatt 8 -1 41
Periodens resultat -17 -32 222
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2022 2021 2021
MSEK 31 mar 31 mar 31dec
Aktier i koncernforetag 1165 896 1165
Fordringar hos koncernforetag 421 - 401
Uppskjuten skattefordran 4 0 3
Summa anlaggningstillgangar 1589 896 1568
Fordringar hos koncernféretag 236 200 242
Aktuell skattefordran 21 27 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 -5 11
Kassa och bank 457 616 479
Summa omsdttningstillgangar 714 838 733
Summa tillgangar 2302 1734 2302
Aktiekapital 19 19 19
Balanserat resultat 494 405 272
Periodens resultat -17 -32 222
Summa eget kapital 496 392 513
Obeskattade reserver 398 386 399
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1350 950 1350
Summa langfristiga skulder 1350 950 1350
Skulder till koncernféretag = - 2
Leverantdrsskulder 1 0 13
Derivat 34 - 15
Ovriga skulder 0 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 4 10
Summa kortfristiga skulder 58 5 40
Summa eget kapital och skulder 2302 1734 2302
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KONFERENSSAMTAL

Vid publiceringen av delarsrapporten kommer en telefonkonferens att hallas torsdagen 28 april kl. 11:00.

VD Anita Sjolander kommer tillsammans med CFO Niclas Eriksson att presentera och kommentera rapporten.
Presentationen kommer att hallas pa engelska. Press- och analytikerkonferensen kommer att séndas 6ver
webcast och kan foljas via www.nordic-paper.se. Det gar ocksa att delta via telefon:

08-506 921 85, pinkod 8352257#

FINANSIELL KALENDER

Arsstamma 2022 — 19 maj 2022
Delarsrapport Kv 2 2022 — 20 juli 2022
Delarsrapport Kv 3 2022 — 28 oktober 2022
Bokslutskommuniké 2022 — 27 januari 2023

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niclas Eriksson, CFO
Tel: 0705 654 257
E-post: niclas.eriksson@nordic-paper.com

Henrik Essén, Head of Strategy and IR
Tel: 0730573 801
E-post: henrik.essen@nordic-paper.com

NORDIC PAPER | KORTHET

Nordic Paper ar en ledande specialpappersproducent med basen i Skandinavien. Vi har levererat hogkvalitativa
kraftpapper och naturligt fettresistenta livsmedelspapper sedan 1800-talet. Vara produkter ar baserade pa
fornyelsebar skogsravara fran lokala skogar. Fran vara fem pappersbruk, varav fyra i Skandinavien och ett i Kanada,
levererar vi till kunder i omkring 80 lander. Nordic Paper hade 2021 intdkter om cirka MSEK 3 100, cirka 690
anstallda och ar noterat pa Nasdaqg Stockholm. www.nordic-paper.se
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