Delarsrapport januari — mars 2023

KVARTALSRESULTAT JANUARI - MARS

Nettoomsattningen tkade med 24% till MSEK 1 305 (1 052). Exklusive valutaeffekter uppgick 6kningen
till 17%.

EBITDA 6kade till MSEK 282 (237) motsvarande en EBITDA-marginal om 21,6% (22,6%).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 244 (202), motsvarande en rorelsemarginal om 18,7% (19,2%).
Periodens resultat uppgick till MSEK 173 (162) och resultat per aktie uppgick till SEK 2,59 (2,42).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var MSEK 21 (53).

Avkastning pa operativt kapital 12 m var 33,9% (20,5%).

Kvoten nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick till 1,1 (2,8).

Forsaljningsvolymen uppgick till 73,5 kton (76,9).

Mark- och miljodomstolen i Vanersborg har under kvartalet meddelat beslut om tillstand for utokad
produktion vid Nordic Papers anlaggning i Backhammar. Det beslutade tillstandet har 6verklagats av
en privatperson varvid tillstandet inte vunnit laga kraft.

Den svagare marknaden har under april lett till prissénkningar i lokal valuta om 7-8% jamfort med de
historiskt hdga genomsnittliga forsaljningspriserna i forsta kvartalet. Bolaget bedémer att pressen pa
prissankningar kommer att besta under andra kvartalet.

NYCKELTAL
2023 2022 2022
MSEK Kv1 Kvl A, % R12 Heldr
Nettoomsattning 1305 1052 24 4693 4 440
EBITDA 282 237 19 866 821
EBITDA-marginal, % 21,6 22,6 18,5 18,5
Rorelseresultat 244 202 21 718 676
Rorelsemarginal, % 18,7 19,2 15,3 15,2
Periodens resultat * 173 162 7 578 566
Resultat per aktie, kr 12 2,59 2,42 8,64 8,46
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21 53 -61 528 560
Avkastning pa operativt kapital 12m, % 33,9 20,5 33,9 32,5
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 1,1 2,8 1,1 1,2
Forsaljningsvolym, kton 73,5 76,9 -4 281,1 284,5

1 periodens resultat R12 och helaret 2022 ingar en realisationsvinst i finansnettot om MSEK 42 fran forsaljningen under kvartal 4 2022 av minoritetsposten i Amotfors Energi AB.

2 Esre och efter utspadning
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VD HAR ORDET

STARKT RESULTAT | ETT SVAGARE MARKNADSLAGE

Nordic Paper levererar ett mycket starkt resultat for forsta kvartalet. EBITDA
Okade till ett nytt rekord om MSEK 282 vilket ar 19% hogre jamfort med det
forsta kvartalet forra &ret. Aven nettoomsattningen uppnadde detta kvartal en
ny rekordnotering efter en kning med 24% till MSEK 1 305 framst drivet av
hogre forsaljningspriser.

EBITDA-marginalen i kvartalet var fortsatt pa en mycket god niva, 21,6%. For den
senaste 12-manadersperioden uppgick marginalen till 18,5%, vilket var strax
under vart mal att uppna en EBITDA-marginal pd medellang sikt om 20% pa
helarsbasis. Segmentet Kraft Paper uppvisade en EBITDA-marginal om 37,6%,
drygt fem procentenheter battre an segmentets marginal for den senaste 12-
manadersperioden. Starkt!

SVAGARE EFTERFRAGAN GAV SJUNKANDE FORSALININGSPRISER

Marknadsefterfragan inom bolagets bada segment var betydligt svagare an under fjolaret. Tydligast var detta i europeiska och
asiatiska marknader. Styrkan i var affarsmodell med en 6ver tid stabil kundbas med langa relationer visar sig speciellt i lagen
som detta da vi for manga av vara kunder ar forsta val som leverantor for de tillgdngliga volymerna. Flera kunder har dock under
kvartalet skjutit fram bestallningar for att istallet utnyttja sina egna papperslager. | radande marknadslage har vi darfor valt att i
viss utstrackning minska produktionsvolymerna och darmed forsaljningsvolymerna. Trots det sa 6kade forsaljningsvolymerna
jamfort med fjarde kvartalet 2022, men minskade dock med 4% jamfért med det leveransmassigt starka forsta kvartalet 2022.

Vara forsaljningspriser nadde all-time-high-nivaer under januari 2023 och har darefter sjunkit nagot. | och med valet att minska
forsaljningsvolymen har vi lyckats begréansa rorelsen nedat for forsaljningspriserna.

FORSALININGSPRISNEDGANGAR | DET ANDRA KVARTALET

Den svagare marknaden har under april lett till prissénkningar i lokal valuta om 7-8% jamfért med de historiskt hoga
genomsnittliga forsaljningspriserna i forsta kvartalet. Bolaget bedémer att pressen pa prissankningar kommer att bestd under
andra kvartalet

SJIUNKANDE MASSAPRISER OCH LAGRE ELPRISER GYNNAR NATURAL GREASEPROOF

Som nettokopare av avsalumassa har Nordic Paper under 2022 paverkats negativt av historiskt hoga priser pa massamarknaden.
De massaprissankningar som startade under slutet av forra aret och som fortsatt under detta kvartal gynnar segmentet Natural
Greaseproof vars pappersproduktion till stérsta delen &r baserad pa externt inképt massa. Aven elpriserna har varit pa en lagre
niva under kvartalet, jamfort med saval forsta som fjarde kvartalet 2022. De lagre kostnaderna bidrog darmed till att Natural
Greaseproof 6kade EBITDA-marginalen jamfort med forsta kvartalet forra aret. Att EBITDA-marginalen i segmentet sjonk nagot
fran fjarde kvartalets niva beror till stor del av mixeffekter och en lagre produktionsniva.

KRAFTIG MINSKNING AV KOLDIOXIDPAVERKAN UNDER KVARTALET

Nordic Paper har som mal att till 2030 ha minskat utslappen av fossila vaxthusgaser, direkta och indirekta, med 50% fran
basaret 2020 och det ar darfor gladjande att se att vart arbete ger resultat. | det forsta kvartalet lyckades vi minska de totala
utsldppen med hela 8,9% jamfort med samma kvartal foregdende ar vilket gor att vi ar en bit pa vag mot vart langsiktiga mal.

BESKED OM NYTT PRODUKTIONSTILLSTAND FOR BACKHAMMAR

Under kvartalet fick vi antligen ett nytt produktionstillstand som ger forutsattningar for utveckling av var anlaggning i
Backhammar. Tillstandet har éverklagats av en privatperson och har darfor inte vunnit laga kraft . Vi avvaktar nu den juridiska
processen for att darefter lagga fram forslag till styrelsen om investeringar for utvecklingen av anlaggningen.

Slutligen ar vi mycket glada 6ver att se att antalet aktiedgare fortsatter att véxa i kraftig takt. Under arets forsta kvartal ndra nog
fordubblades antalet aktiedgare till 9 500. Vi ser fram emot tillfdllet att traffa vara dgare vid arets bolagsstimma som kommer
hallas pa Varmlands Museum i Karlstad den 24 maj. Varmt vdlkomna!

Anita Sjélander, VD
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KONCERNENS UTVECKLING

) JANUARI — MARS
NETTOOMSATTNING, MSEK
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MARKNAD OCH OMSATTNING
Under arets forsta kvartal var efterfragan pa Nordic Papers produkter svag
inom saval Kraft Paper som Natural Greaseproof. Tydligast har detta synts i

o

Europa och i Asien. Som en foljd av den svaga efterfragan borjade bolagets

o

forsaljningspriser att sjunka vid mitten av kvartalet fran de historiskt hoga

o

nivaerna som gallt fram till dess.

2021 2022 2023 Aven om forséljningspriserna bérjade sjunka under kvartalet var de 22%
hogre an for samma period foregaende ar. Detta var storsta forklaringen till
att nettoomsattningen d6kade med 24% jamfort med samma period
foregdende ar till MSEK 1 305 (1 052). Valuta paverkade nettoomsattningen

NEWO%’!;Q&’:'ING PER positivt med 7%. Forsaljningsvolym och produktmix paverkade
204 nettoomsattningen negativt med 5% jamfort med samma period féregdende
9% ' ar efter att bolaget under kvartalet valt att minska produktionsvolymen och
darmed forsaljningsvolymen.
17% Nettoomsattningen dkade i alla geografier. | absoluta tal var 6kningen i
Europa storre dn dkningen i alla andra geografier tillsammans.
o7% FORANDRING | NETTOOMSATTNING
= Europa 1052
Nord & Sydamerika KYl 2022' MSEK 5
Asien & Stillahavsregionen Forsaljningsvolym -4%
= Mellanostern & Afrika Produktmix -1%
Forsaljningspris 22%
Valuta 7%
Kv1 2023, MSEK 1305
RESULTAT
EBITDA uppgick till MSEK 282 (237) for det forsta kvartalet vilket ar en 6kning
med 19% jamfort med samma period forra aret.
Paverkan pa EBITDA fran hogre forséaljningspriser var betydligt storre an de
MSEK %

negativa effekterna av hogre kostnader framfor allt for ved, massa och
EBITDA OCH JUSTERAD EBITDA . . . . o o ..
kemikalier. Kostnaderna for energi har varit oférandrade jamfért med forsta
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kvartalet 2022 efter att elpriserna pa spotmarknaden sjunkit medan priser
for ovrig energi 6kat. Valuta hade en positiv paverkan pa EBITDA om
MSEK 32 jamfort med samma kvartal foregaende ar.

EBITDA-marginalen var 21,6% (22,6%).

2021 2022 2023 Rorelseresultatet uppgick till MSEK 244 (202) motsvarande en
W EBITDA, MSEK rorelsemarginal om 18,7% (19,2%). Periodens resultat uppgick till MSEK 173
Justerad EBITDA, MSEK (162)

Justerad EBITDA-marginal, %

FINANSNETTO OCH SKATT

Finansnettot for det forsta kvartalet var MSEK -24 (1) av vilket réntenettot
var MSEK -15 (-8) och i évrigt forklarat av kursdifferenser pa likvida medel.
Skattekostnaderna for forsta kvartalet uppgick till MSEK 47 (41),
motsvarande en skattesats om 21,3% (20,3%).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

RORELSEKAPITAL OCH KASSAFLODE

RORELSEKAPITAL ) _
300 24 Rorelsekapitalet per den 31 mars 2023 var MSEK 698 (542) och som procent
600 20 av nettoomsattningen under den senaste 12-manadersperioden 11,5%
16
400 | I | 1 (12,2%). Rorelsekapitalet har okat framst till foljd av de vasentligt hojda
200 8  forsaljningspriserna och priserna for insatsvaror jamfort med samma period
. I g foregdende vilket far till foljd en 6kning av vardet for kundfordringar och
Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl varulager.
2021 2022 2023

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till MSEK 21 (53) for

mmm—— Rorelsekapital, periodens slut, MSEK arets forsta kvartal. Det lagre kassaflédet jamfort med motsvarande kvartal
Rorelsekap, % av nettoomsattning, 12 m

foregdende ar forklaras framst av betald inkomstskatt samt en storre

minskning av leverantdrsskulder.
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

VERKSAMHETEN, MSEK INVESTERINGAR OCH OPERATIVT KAPITAL
300 Investeringar under kvartalet uppgick till MSEK 23 (37). Operativt kapital per
igg den 31 mars var MSEK 2 232 (2 098) varav MSEK 758 (738) utgjordes av

150 materiella anldggningstillgangar. Immateriella tillgdngar uppgick till MSEK
128 I I I I I 983 (1 008) och bestod i huvudsak av goodwill om MSEK 737 (745) och
| = kundrelationer om MSEK 207 (223). Avkastningen pa operativt kapital for

2K0V221 Kv3 kvd 2'8’212 Kvz K3 Kva 22"213 den senaste 12-ma&nadersperioden var 33,9% (20,5%).
FINANSIERING
Per den 31 mars uppgick koncernens nettoskuld till MSEK 966
2500 OPERATIVT KAPITAL 5o (1305). Réntebdrande skulder uppgick till MSEK 1 274 (1 689). Av de
000 40 rantebdrande skulderna var MSEK 29 (20) hanforliga till IFRS 16
1500 I I I I 39 leasingskulder. Likvida medel var MSEK 308 (384). | tillagg har bolaget
1000 n 50 tillgdng till outnyttjade kreditfaciliteter om MSEK 800 (400), varav en
500 i I I I I I 10 checkkredit om MSEK 200.
0 o Soliditeten uppgick till 32,7% (22,2%) och nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick
Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvi till 1,1 (2,8).
2021 2022 2023

m Operativt kapital, periodens slut, MSEK

Avkastning pa operativt kapital 12m, % VALUTASAKRWGAR
Koncernen valutasdkrar framtida nettofloden i valutor med vasentlig
exponering. | normalfallet sakras 50-75% av nettoflédena inom den
narmaste sexmanaders-perioden och 25-50% for de pafdljande 7-12
manaderna.
EBITDA for det forsta kvartalet inkluderar resultateffekt av realiserade
valutasdkringar om MSEK -25 (-15). Fér den kommande 12-
manadersperioden ser sakringen ut som foljer:

Marknads- Valutasakring i % Valutasakring i %

Snittkurs pa varde, av berdknad av beraknad

valuta- Valutakurs, Lokal valuta Totalt, netto, nettoexponering,  nettoexponering,

Valuta sakringar 31 mar totalt, M MSEK MSEK 1-6 man 7-12 man

EUR 10,92 11,28 101 1103 -36 70% 40%

usb 10,26 10,35 5 55 0 60% 48%

GBP 12,32 12,81 12 148 -5 63% 42%
1307 -41
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SEGMENT KRAFT PAPER

Segment Kraft Paper producerar oblekt sackpapper, MG-papper samt olika typer av specialpapper av hog
kvalitet for industriellt bruk. Anvandningsomraden for MG- och sackpapper ar till exempel pasar och sdckar
for livsmedel och byggmateriel samt maskerings- och skyddspapper for olika applikationer. Specialpappret
anvands vid tillverkning av produkter som exempelvis laminat, rostfritt stal samt i elektriska transformatorer.
Pappersbruken i Backhammar och Amotfors tillhor detta segment. Segmentet séljer ocksa en viss mangd massa.

NORDICPAPER))

2023 2022 2022
MSEK Kvl Kvl A, % R12m Helar
Nettoomsattning 695 575 21 2 507 2388
EBITDA 261 225 16 804 768
EBITDA-marginal, % 37,6 39,1 32,1 32,2
Rorelseresultat 246 212 16 746 712
Rorelsemarginal, % 35,4 36,8 29,8 29,8
Forsaljningsvolym 1, kton 54,6 58,3 -6 209,6 213,3

Y Inkluderar koncerninterna leveranser
NETTOOMSATTNING, MSEK
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ANDEL AV KONCERNENS
NETTOOMSATTNING Kv12023

53%

JANUARI - MARS
MARKNAD OCH OMSATTNING

Efterfragan pa kraftpapper var svag under arets forsta kvartal och flera av

bolagets kunder har under kvartalet skjutit sina bestéllningar framat i tiden

for att i stallet utnyttja sina egna existerande papperslager.

Forsaljningspriserna var historiskt héga i borjan av kvartalet men har

darefter borjat sjunka nagot under kvartalet. Prishdjningar under 2022 gor

anda att forsaljningspriserna i lokal valuta for det forsta kvartalet var 22%

hogre an motsvarande kvartal forra aret.

Nettoomsattningen dkade med 21% jamfort med samma kvartal forra aret

till MSEK 695 (575) till stor del drivet av de hogre férsaljningspriserna.

Forsaljningsvolym och produktmix paverkade nettoomséattningen negativt

med 7% till allra storsta delen forklarat av att forsaljningsvolymerna

minskade med 6% fran det leveransmassigt starka forsta kvartalet 2022.

Nordic Paper har under kvartalet i viss man valt att minska sina

forsaljningsvolymer pa grund av det svaga marknadslaget. Valuta medférde

en positiv paverkan pa nettoomsattningen om 6%.

Den stdrsta omsattningsdkningen har i absoluta tal skett i Europa,

segmentets enskilt viktigaste marknad och omsattningen har dven dkat for

samtliga geografiska marknader jamfort med samma kvartal féregaende ar.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv1 2022, MSEK 575

Forsaljningsvolym -6%

Produktmix -1%

Forsaljningspris 22%

Valuta 6%

Kv1 2023, MSEK 695
5
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RESULTAT
" EBITDA 6kade med 16% till MSEK 261 (225) till allra storsta del drivet av de
20 hogre forsaljningspriserna. Pa kostnadssidan har massaveden okat i pris
50 jamfoért med samma kvartal foregédende ar. Aven kostnaderna for kemikalier
20 som bland annat anvands i Backhammars massaproduktion har dkat i pris.

EBITDA

200
150
100
50 I
0 i

10 Volym paverkade EBITDA negativt jamfort med samma kvartal foregaende

0 ar
.10
Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
2021 2022 2023 EBITDA-marginalen minskade till 37,6% (39,1 %) framst pa grund av att
s £BITDA, MSEK okningen for rorliga kostnader, framfor allt for ved, i procentuella termer var

e F BITDA-marginal, % o . e Ly PUTT .
nagot storre an intdktsokningen, samt av att forsaljningsvolymerna var lagre

jamfort med samma kvartal féregaende ar.

Rorelseresultatet okade till MSEK 246 (212) och rorelsemarginalen uppgick
till 35,4% (36,8%).
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SEGMENT NATURAL GREASEPROOF

Segment Natural Greaseproof producerar hogklassigt, naturligt fettresistent papper for livsmedelsindustrin.
Fettresistent livsmedelspapper anvands vid tillredning, produktion, férpackning och lagring av livsmedel, till
exempel i bakformar, bakplatspapper, forpackningar for fardigmat och omslagspapper for kott, smor och andra
feta livsmedel. Pappersbruken i Gredker, Saffle och Québec hor till detta segment.

2023 2022
MSEK Kv1 Kv1 A % R12m
Nettoomséattning 626 494 27 2256
EBITDA 63 36 74 152
EBITDA-marginal, % 10,0 7,3 6,8
Rorelseresultat 43 18 139 77
Rorelsemarginal, % 6,9 3,7 3,4
Forsaljningsvolym, kton 21,6 21,9 -1 83,7 84,0

JANUARI - MARS

NETTOOMSATTNING, MSEK MARKNAD OCH OMSATTNING

:ZZ Efterfragan pa greaseproofpapper var svag under kvartalet, framst for
200 marknaden i Europa. Efterfragan fran den nordamerikanska marknaden var
500 I I I I | I | nagot starkare an 6vriga geografier vilket gynnar bolagets verksamhet i
0 Québec som ar helt fokuserad pa forsaljning till Nordamerika.
Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Forsaljningspriserna var historiskt hoga i borjan av kvartalet men har
2021 2022 2023 darefter borjat sjunka ndgot under kvartalet. Under kvartalet har priserna
for el varit lagre jamfort med saval foregdende kvartal som samma kvartal
forra aret vilket fatt till foljd att de under andra halvaret 2022 introducerade
ANDEL AV KONCERNENS

M energikostnadspaslagen pa foérsaljningspriserna i segmentet har minskat.
NETTOOMSATTNING Kv1 2023 e - ) .
Nettoomsattningen under det forsta kvartalet dkade med 27% till
7% MSEK 626 (494). Priserna i lokal valuta var 21% hogre &n i samma kvartal
forra dret och valuta paverkade nettoomsattningen positivt med 7%.
Forsaljningsvolym och produktmix paverkade nettoomsattningen negativt
med 1% jamfort med samma kvartal féregaende ar. Utvecklingen av

nettoomsattning var positiv for alla geografier.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv1 2022, MSEK 494
Forsaljningsvolym -1%
Produktmix 0%
Forsaljningspris, 21%
Valuta 7%
Kv1 2023, MSEK 626

msexk  EBITDA OCH JUSTERAD EBITDA % RESULTAT

100 15
10 EBITDA for det forsta kvartalet uppgick till MSEK 63 (36) motsvarande en

75
2‘5) (5) EBITDA-marginal om 10,0% (7,3%). Genomforda forsaljningsprisdkningar
0 v/ — -5 sedan forsta kvartalet forra dret har varit stérre an kostnadsékningarna vilka
-25 I L EL . ) . o
50 15 frdmst synts inom massa. Kostnaderna for energi har varit oférandrade efter
Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl att elpriserna pa spotmarknaden sjunkit och priserna for 6vriga energislag
2021 2022 2023
har okat. Produktmix paverkar EBITDA negativt jamfort med samma kvartal
— EBITDA, MSEK féregdende &r beroende av effekter av den svagare marknadsbilden.

Justerad EBITDA, MSEK
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 43 (18) motsvarande en rorelsemarginal

om 6,9% (3,7%).

Justerad EBITDA-marginal, %
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HALLBARHET

Nordic Paper strdvar efter att integrera hdllbarhet som en naturlig del i det dagliga arbetet. Baserat pd en
genomford vasentlighetsanalys har bolaget valt ut tre fokusomraden for arbetet:

e Hallbar arbetsmiljo

e  Minska klimatpaverkan

e Produkter som stodjer hallbarhet

HALLBAR ARBETSMILIO
Den 6vergripande malsattningen ar att sakerstalla en halsosam och

*
séker arbetsmiljo for den egna personalen likval som for LTIFR
entreprendrer, inhyrd personal och besdkare. Visionen ar att ingen ;5) n
ska skadas inom Nordic Papers verksamhet. Som ett delmal har ett n | = -
kortsiktigt mal satts upp om att minska antalet olycksfall med 10
sjukfranvaro som foljd till under 9 per miljon arbetade timmar. 5 I I | I I I I
Under forsta kvartalet skedde tva incidenter med franvaro som féljd 0
jamfort med fem under det fjarde kvartalet. Antalet incidenter Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
motsvarar en LTIFR* i kvartalet om 7,1 och 14,8 for den senaste 12- 202 2022 2023
méanadersperioden. Bolaget arbetar enligt en plan for att starka det W LTIFR LTIFR, R12m

systematiska arbetsmiljoarbetet vilket bland annat innebar att
ytterligare resurser har tillsatts for att driva arbetet i bolaget.

* Lost Time Incident Frequency Rate, olycksfall med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar. Beraknas som antal olycksfall med sjukfranvaro
dividerat med faktiskt arbetade timmar for egna medarbetare.

MINSKAD KLIMATPAVERKAN

Nordic Paper har under kvartalet starkt det interna arbetet med hantering och analys av klimatdata sa att
kvartalsvis rapportering fran och med detta kvartal kan goras for de totala utslappen fran hela bolagets verksamhet,
det vill saga dven for indirekta utslapp relaterade till de varor och tjanster som bolaget kdper in, scope 3.

Bolagets utslapp av fossila vaxthusgaser uppgick under kvartalet till 35 000 ton vilket &r en minskning med 8,9% fran
samma kvartal féregaende ar. Minskningen beror av minskad paverkan fran inképta varor och tjanster dels pa
grund av en nagot lagre konsumtion av vissa varor och tjanster med hogre klimatpaverkan, dels pa att den specifika
paverkan fran de varor och tjanster som bolaget konsumerar har kunnat minskas. Av de totala utslappen om 35 000
ton var 10% fran direkta utslapp i Nordic Papers verksamhet (scope 1), 51% indirekta utslapp fran inkopt energi
(scope 2), och resterande 39% fran 6vriga indirekta utslapp fran inkdpta varor och tjanster (scope 3).

PRODUKTER SOM STODIJER HALLBARHET

Vid anvandning av Nordic Papers produkter blir bolagets hallbarhetsprestanda en del av slutproduktens prestanda.
Pa klimatomradet méarker bolaget av ett 6kande fléde av forfragningar fran kunder som vid deltagande i
upphandlingar nu aven inkluderar klimatdata. Goda klimatprestanda ar darmed en konkurrensfordel. Nordic Paper
har under foregaende ar gjort en Oversikt dver tillgangliga klimatdata fran Europas alla kraftpappersspelare.
Slutsatsen av studien ar att klimatprestanda for bolagets stérsta produktionsenhet, Backhammar, ar mycket
konkurrenskraftiga i och med att Backhammars klimatpaverkan i scope 1 och 2 per ton producerat papper utgor
omkring en tiondel av paverkan per ton fran det genomsnittliga volymvéagda oblekta kraftpappret pa den
europeiska marknaden.

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023 8



OVRIGT

NORDICPAPER))

SASONGSEFFEKTER

Nordic Paper paverkas i viss utstrackning av sdsongsvariationer under sitt rakenskapsar, framfor allt pa grund av
planerade produktionsstopp. Bolagets anldggningar i Amotfors och Gredker har bada produktionsstopp under 3 till
4 veckor i samband med sommarsemestrarna under kvartal 3. Under dessa stopp genomfors dven mycket av det
arliga underhallsarbetet vid anldggningarna. Aven bolagets anldggning i Saffle hade till och med 2021 detta driftsatt
men har i och med 2022 gatt dver till drift dven under semesterveckorna med ett kortare underhallsstopp under
kvartal 3 om knappt tva veckor. Bolagets anlaggningar i Bickhammar har drift dret om och har darfor ett arligt
underhallsstopp som oftast infaller under kvartal 3. Detta stopp i Bickhammar &r normalt knappt tva veckor. Aven
verksamheten i Québec har drift dret om med ett arligt underhallsstopp i tredje kvartalet om cirka en vecka.

Under saval underhallsstopp som semesterstoppen star produktionen still och rorelseresultatet paverkas negativt
av direkta underhallskostnader samt av lagre tackningsbidrag och av nagot lagre leveransvolymer. Vid de

anlaggningar som har produktionsstopp under sommarsemestrarna paverkas kvartal tre daven av lagre

personalkostnad.

Direkta underhallskostnader vid planerade underhallsstopp under tredje kvartalet

MSEK Berdknat 2023 Utfall 2022 Utfall 2021
Kraft Paper Upp till 80 75 70
Natural Greaseproof Upp till 25 21 27
Total Upp till 105 96 97

Nettoomsattningen i december kan fa viss negativ paverkan till foljd av begransad tillgdng pa transporter i samband

med jul- och nyarshelgen. Féljden kan bli 6kade lagernivaer vid arsskiftet och en forskjutning av nettoomsattning till

forsta kvartalet paféljande ar. Nordic Paper arbetar aktivt med att utveckla sitt arbetssatt for att genom planering

och forberedelsearbete tillsammans med transportleverantorerna begransa dessa effekter med resultatet att
denna sdsongsvariation inte uppstod under det fjarde kvartalet 2022.
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RISKER OCH RISKHANTERING
Rysslands krigféring mot Ukraina fortsatter. Nordic Paper hade fére invasionen begransade affarsmassiga
relationer med sdval Ryssland som Ukraina varvid den direkta paverkan av krigsutbrottet inte var av
vasentlig finansiell karaktar for bolaget. Indirekt pdverkas Nordic Paper till exempel av det importférbud for ryskt
oblekt kraftpapper som EU infort och som starker efterfrdgan pa Nordic Papers produkter samt av en 6kande
konkurrens om ved i Ostersjdomradet efter att rysk massavedsexport till Finland stoppats. Nordic Paper kan komma
att paverkas av ytterligare indirekta effekter av det geopolitiska laget efter Rysslands invasion av Ukraina, de
paféljande sanktionerna mot ryska intressen och av sanktionernas inverkan pa varldsekonomin.

Under 2022 6kade priserna for spotmarknaden for el kraftigt med en negativ pdverkan pa bolagets resultat som
foljd. Nordic Paper genererar en del av sitt elbehov vid en turbin i Baickhammar och den andel av elkonsumtionen
som kdps externt handlas till stor del upp i forutbestamda priskontrakt. Bolagets sakringsstrategi innebar att cirka
70% av elbehovet i nartid kops i kontrakt dar priset ar helt eller delvis forutbestamt och darefter faller andelen
gradvis ner till noll dver fem ar. Bolaget har under andra halvdret 2022 infort energipaslag pa forsaljningspriserna
inom Natural Greaseproof for att kompensera for kostnadsékningarna.

Nordic Paper ar dessutom exponerat for andra strategiska, operativa, finansiella samt legala och regulatoriska risker
som skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering &r en normal del av verksamheten och f6ljs upp
regelbundet av koncernledning och avrapporteras till styrelsen. Daribland omfattas foéljande vasentliga risker:

e Nordic Paper verkar pa marknader som ar konkurrensutsatta bade vad galler prissattning och produktkvalitet
och Nordic Paper kan misslyckas i att konkurrera effektivt.

e  Makroekonomiska faktorer och trender pa olika marknader, sasom marknaderna for livsmedel och
industrivaror, skulle kunna leda till variationer i efterfragan och prissattningen av Nordic Papers produkter.

e  Kostnaden for andra insatsvaror och tjanster som Nordic Paper anvander i produktionen varierar 6ver tid och
skulle kunna inverka negativt pa Nordic Papers verksamhet. Férutom energi ér ved, pappersmassa och
kemikalier de storsta kostnadsposterna bland bolagets rorliga kostnader.

e  Om kunder eller agenter rakar ut for svarigheter eller om relationerna férsamras skulle det kunna paverka
Nordic Papers verksamhet och rérelseresultat.

e  Skador pa produktionsutrustning eller andra stérningar i produktionen skulle kunna leda till tillfalligt avbrott
i en eller flera av Nordic Papers produktionsanlaggningar.

e Nordic Paper ar beroende av IT-system for sin kontinuerliga drift, och avbrott eller fel i kritiska system skulle
kunna leda till storningar i produktionen och viktiga affarsprocesser.

e  Enineffektivimplementering av strategiska planer, felaktiga investeringsbeslut, oformaga att skapa
engagemang for antagna strategier, samt risker betraffande forvarv och integration av forvarvad verksamhet,
skulle kunna paverka verksamheten negativt.

e Nordic Paper ar exponerat for valutarisker pa grund av transaktioner i andra valutor én svenska kronor och
genom utldndska dotterbolag i koncernen.

e  Nordic Papers verksamhet ar exponerad for miljorisker och maste uppfylla olika miljobestammelser.

e  Nordic Papers verksamhet ar exponerad for risker hanforliga till sanktions-, korruptions- och konkurrens-
bestammelser.

e Nordic Papers verksamhet dr exponerad for halso- och sakerhetsrisker och maste uppfylla olika
arbetsrelaterade halso- och sdkerhetsbestammelser.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i Nordic Papers arsredovisning 2022 som finns tillganglig pa
www.nordic-paper.se
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NARSTAENDETRANSAKTIONER
Inga ndrstaendetransaktioner har férekommit under kvartalet.

AKTIEAGARE
Nordic Paper hade 9 500 aktiedgare per 31 mars 2023.

Roster och kapital

Aktiedgare 31 mars 2023 (%)
Sutriv Holding AB 48,2%
Swedbank Robur Fonder 6,7%
AMF - Forsakring och Fonder 6,6%
Tredje AP-fonden 3,0%
CBNY — Norges Bank 2,9%
Handelsbanken fonder 2,7%
BNY Mellon SA 1,8%
Avanza Pension 1,8%
SEB Life International Insurance 1,4%
Alandsbanken ABP (Finland) 1,4%
Ovriga 23,6%
Summa 100,0%
UTDELNING

For rakenskapsaret 2022 foreslar styrelsen en utdelning om SEK 4,65 per aktie, for utbetalning vid ett tillfalle.
Forslaget innebar en total utdelning om MSEK 311 vilket motsvarar 55% av resultatet for 2022. Avstamningsdag for
den foreslagna utdelningen ar 26 maj. Sista dag for handel i Nordic Papers aktier inklusive ratt till foreslagen
utdelning ar 24 maj.

28 april 2023

Nordic Paper Holding AB (publ)

Anita Sjélander

VD

Rapporten har inte varit féremdl fér granskning av bolagets revisorer.

Denna information ér sédan som Nordic Paper Holding AB (publ) ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna rapport
angivna kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 28 april 2023 kl. 07.30 CET.
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Koncernen

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK

Nettoomsattning *

Ovriga rorelseintakter

Ravaror, energi och fornodenheter

Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader

EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar -38 -35 -145
Rorelseresultat 244 202 676
Avyttring intressebolag S - 42
Finansiella intakter 2 11 41
Finansiella kostnader -26 -11 -50

-24 0 33
Resultat fére skatt 220 203 709
Skatt -47 -41 -143
Periodens resultat 173 162 566
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 173 162 566
Minoritetsintressen - - -
Periodens resultat 173 162 566
Resultat per aktie, kr 2 2,59 2,42 8,46

1 Nettoomsattningen utgors i sin helhet av varuférsaljning
2 Fore och efter utspadning
2023 2022 2022

MSEK Kvl Kvl Helar
Periodens resultat 173 162 566
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Foérandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 1 -1 -26
Omrékningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter - 16 28
Forandring i forpliktelser avseende ersattning till anstéllda - - 15
Omrakningsdifferenser utlandska verksamheters forpliktelser till anstallda - - 6
Skatt hanforlig till poster som kommer omklassificeras till resultatet 0 0 0
Ovrigt totalresultat fr perioden -5 16 24
Periodens totalresultat 168 177 590
Periodens totalresultat hanforligt till:

168 177 590

Moderbolagets agare
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK
Varumarken

Kundrelationer

Goodwill

Ovriga immateriella tillgadngar
Byggnader och mark

Maskiner och anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlaggningar
Nyttjanderattstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Ovrig finansiell fordran

Summa anlaggningstillgdngar

Varulager 635 535 625
Kundfordringar 802 630 769
Aktuell skattefordran - 2 -
Ovriga fordringar 103 84 85
Derivat 1 3 2
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 31 25 24
Likvida medel 308 384 325
Summa omséttningstillgangar 1879 1664 1830
Summa tillgdngar 3648 3429 3626
Aktiekapital 19 19 19
Reserver -30 -16 -23
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 1221 760 1045
Summa eget kapital 1210 762 1041
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 1350 950
Langfristiga leasingskulder 18 12 20
Forpliktelser avseende ersattning till anstéllda 16 33 16
Uppskjuten skatteskuld 225 209 228
Derivat 24 18 25
Ovriga avsattningar 101 98 101
Summa langfristiga skulder 1334 1720 1341
Factoringkredit 279 286 284
Leverantdrsskulder 318 317 419
Skulder till intresseféretag - 10 -
Aktuell skatteskuld 16 8 43
Kortfristiga leasingskulder 11 8 11
Derivat 42 16 45
Ovriga skulder 13 15 17
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 424 287 426
Summa kortfristiga skulder 1103 946 1245
Summa eget kapital och skulder 3648 3429 3626
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
2023 2022 2022
MSEK 31 mar 31 mar 31 dec
Ingdende eget kapital 1041 584 584
Periodens resultat 173 162 566
Emission av teckningsoptioner - - 1
Ovrigt totalresultat for perioden -5 16 24
Transaktioner med moderbolagets &gare:
Utdelning - - -134
Utgdende eget kapital 1210 762 1041

Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets dgare 1210 762 1041

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023 13



NORDICPAPER))

KASSAFLODE | SAMMANDRAG

MSEK

Den lépande verksamheten
Roérelseresultat

Erhallna réntor

Erlagda rantor
Justeringsposter kassaflode
Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den lI6pande verksamheten fére férandringar i
rorelsekapital

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Forandringar av varulager

Férandringar av kundfordringar
Forandringar av kortfristiga fordringar

Forandringar av leverantorsskulder
Forandringar av kortfristiga skulder -4 1 113
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 21 53 560

Investeringsverksamheten

Forvarv anlaggningstillgdngar -23 -37 -145
Forvarv dotterbolag = - 21
Avyttring intressebolag = - 42
Forandring finansiella tillgangar = - -10
Kassafléde fran investeringsverksamheten -23 -37 -92

Finansieringsverksamheten

Forandring av langfristig skuld till kreditinstitut = - -400
Amortering av leasingskulder =3 -3 -11
Nettoforandring av factoringkredit -4 13 11
Utbetald utdelning = - -134
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -7 11 -534
Periodens kassafléde -9 26 -66
Likvida medel vid periodens ingang 325 360 360
Kursdifferens i likvida medel -8 -3 30
Likvida medel vid periodens utgang 308 384 325

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 38 35 145
Valutaférandringar 18 0 -28
Derivat, forandring i verkligt varde =il 16 35
Ovrigt -13 12 35
Summa 42 64 188
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Redovisningsprinciper och 6vriga upplysningar

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
Arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat delarsrapporten enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som tilldmpats vid upprattandet av denna deldrsrapport galler for samtliga perioder och
overensstammer med de redovisningsprinciper som presenterats i Not 2 i arsredovisningen 2022.

Alla belopp anges i miljoner kronor (MSEK) om inte annat anges. Avrundningsdifferenser om MSEK +/- 1 kan
forekomma i summeringarna av belopp. | de fall ett underliggande belopp uppgar till MSEK O efter avrundning blir
beloppet angivet som 0. Belopp inom parentes avser motsvarande period foregdende ar.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande
noter dven i ovriga delar av delarsrapporten.

Vid arsstamman den 19 maj 2022 godkadndes ett langsiktigt incitamentsprogram i form av hégst 600 000
teckningsoptioner till ledande befattningshavare, i enlighet med styrelsens forslag. Redovisningen av
incitamentsprogrammet sker enligt IFRS 2 samt IAS 19.

Koncernen tillampar IFRS 15 for redovisning av intakter vilket innebar att forsaljningen redovisas som intakt nar
kontrollen av varorna éverfors till kunden. Redovisningen av intakter sakerstalls genom att tillampade
leveransvillkor analyseras och leveranser som vid periodslutet inte kan intaktsredovisas, 6verférs till kommande
period varvid dessa leveranser kvarstar i lager.
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NOT 2 VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

2023 2022 2022
MSEK 31 mar 31 mar 31dec
Finansiella tillgdngar varderade till Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
upplupet anskaffningsvarde vérde vérde varde varde varde varde
Kundfordringar 802 802 630 630 769 769
Ovriga fordringar 103 103 84 84 85 85
Likvida medel 308 308 384 384 325 325
Summa 1212 1212 1098 1098 1179 1179
Finansiella skulder vérderade till
upplupet anskaffningsvarde
Factoringkredit 279 279 286 286 284 284
Leasingskulder 29 29 20 20 31 31
Skulder till intresseforetag = = 10 10 - -
Leverantorsskulder 318 318 317 317 419 419
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 950 1350 1350 950 950
Ovriga skulder 437 437 335 335 443 443
Summa 2013 2013 2318 2318 2127 2127
Derivatinstrument som anvands till
sakringsandamal
Omséttningstillgangar
Kassaflodessakringar 1 1 3 3 2 2
Kortfristiga skulder
Kassaflodessakringar 42 42 16 16 45 45
Ovriga derivatinstrument
Kortfristiga skulder
Kassaflodessakringar 24 24 18 18 25 25

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Koncernen har derivatinstrument som vérderas till verkligt varde enligt niva 2 i verkligt-virdehierarkin. Ovriga
finansiella instrument har kort [6ptid och fér dessa bedéms verkligt varde motsvara det redovisade vardet. For
ytterligare information se not 23 i arsredovisningen for 2022.

NOT 3 OVRIGA AVSATTNINGAR

Ovriga avsattningar om MSEK 101 avser bedémda framtida kostnader fér &terstalining av byggnader och mark.
Avséattningarna fordelas med MSEK 76 pa framtida rivning av byggnader samt aterstallning av mark i samband med
stdngningen av massabruket i Saffle och med resterande belopp pa aterstéllning av en deponi i Béckhammar.
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NOT 4 LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstamman den 19 maj 2022 beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om emission av hogst 600 000
teckningsoptioner inom ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare i Nordic Paper
koncernen. Syftet med Incitamentsprogrammet dr att skapa forutsattningar for att motivera och behalla ledande
befattningshavare i Nordic Paper koncernen. Incitamentsprogrammet har under aret genomforts i enlighet med
arsstammans beslut. Efter genomférandet uppgar antalet utestdende optioner till 584 000.

Teckningsoptionerna erbjods till marknadspris. Varje teckningsoption berattigade optionsinnehavaren till teckning
av en ny aktie i bolaget. Teckningskursen motsvarade 120 procent av den volymvagda genomsnittskursen for
bolagets aktie under den narmaste perioden om tio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av
teckningsoptionerna, emellertid aldrig lagre dn aktiens kvotvarde. Slutligt pris for optionerna blev SEK 1,55.
Optionsvardet beréknades baserat pa Black-Scholes varderingsmodell.

Bolaget subventionerar delvis deltagarnas forvarv av teckningsoptioner. Subventionen betalas ut vid slutet av
programmet. Subventionen till deltagarna motsvarar 50 procent av deltagarnas investering netto efter skatt. Den
totala kostnaden for subventionen, baserat pa optionsvardet SEK 1,55 och en uppskattad marginalskatt pa 55
procent, uppgar till MSEK 1,3 inklusive arbetsgivaravgift. Deltagarnas berattigande till subventionen forutsatter,
med vissa undantag, att deltagaren vid tiden for utbetalning av bonusen dr anstalld i bolaget och fortsatter att vara
anstalld fram till dess att teckningsoptionerna kan utnyttjas och att deltagaren dessférinnan inte har ¢verlatit sina
teckningsoptioner.

Baserat pa antal aktier i Nordic Paper per dagen for arsstamman kan maximal utspadning till féljd av
teckningsoptionsprogrammet uppga till cirka 0,89 procent. Bolaget har inga tidigare utestaende
incitamentsprogram.

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023 17



NORDICPAPER))

Nyckeltal

2023 2022 2022
MSEK Kvl Kvl Helar
Nettoomsattningstillvaxt, % 24 36 44
EBITDA-marginal, % 21,6 22,6 18,5
Rorelsemarginal, % 18,7 19,2 15,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21 53 560
Cash conversion, % 66,9 48,8 70,5
Avkastning pa operativt kapital, 12m, % 33,9 20,5 32,5
Avkastning pa eget kapital, 12m, % 62,0 37,1 69,5
Rorelsekapital 698 542 497
Operativt kapital 2232 2098 2 065
Rantebarande skulder 1274 1689 1281
Nettoskuldsattningsgrad, % 79,9 171,2 91,8
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 1,1 2,8 1,2
Soliditet, % 32,7 22,2 28,7
Rorelsekapital % av nettoomsattning, 12m 11,5 12,2 11,2
Investeringar 23 37 145
Forsaljningsvolym, kton 73,5 76,9 284,5
Antal anstallda vid periodens slut 687 675 672
Antal aktier, periodens utgang 66 908 800 66 908 800 66 908 800
Resultat per aktie, SEK * 2,59 2,42 8,46

1 Fsre och efter utspadning
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

| den finansiella rapporten finns ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS eller arsredo-
visningslagen. Dessa nyckeltal ger kompletterande information och anvands for att hjdlpa saval investerare
som ledning att analysera foretagets verksamhet. Eftersom inte alla foretag beréknar finansiella matt pa
samma satt, ér dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag.

EBITDA 2023 2022 2022
MSEK Kvl Kvl Helar
Rorelseresultat 244 202 676
Avskrivningar 38 35 145
EBITDA, MSEK 282 237 821
EBITDA-MARGINAL 2023 2022 2022
MSEK Kvl Kvl Helar
EBITDA 282 237 821
Nettoomséattning 1305 1052 4440
EBITDA-marginal, % 21,6 22,6 18,5
RORELSEMARGINAL 2023 2022 2022
MSEK Kvl Kvi Helar
Rorelseresultat 244 202 676
Nettoomsattning 1305 1052 4440
Rorelsemarginal, % 18,7 19,2 15,2
CASH CONVERSION 2023 2022 2022
MSEK Kvl Kvi Helar
EBITDA, 12m 866 461 821
Forandring i rorelsekapital -156 -33 -97
Investeringar, 12 m -130 -203 -145
Summa 579 225 579
EBITDA, 12m 866 461 821
Cash conversion %, 12m 66,9 48,8 70,5
RORELSEKAPITAL 2023 2022 2022
MSEK Kvl Kvl Helar
Varulager 635 535 625
Kundfordringar 802 630 769
Ovriga rorelsefordringar exkl derivat 134 111 109
Leverantorsskulder -318 -317 -419
Ovriga rorelseskulder exkl derivat -554 -418 -587
Rorelsekapital 698 542 497
Roérelsekapital, 12 m 540 410 496
Nettoomséattning, 12m 4693 3363 4440
Rorelsekapital, % av nettoomsattning, 12m 11,5 12,2 11,2
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OPERATIVT KAPITAL
MSEK
Roérelsekapital

Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar
Uppskjutna skatteskulder/fordringar

Operativt kapital
Rorelseresultat, 12m
Operativt kapital, 12m

Avkastning pa operativt kapital, % 12m

NETTOSKULD
MSEK
Langfristiga skulder till kreditinstitut

Leasingskulder, langfristiga
Forpliktelser avseende ersattning till anstéllda
Factoringkredit

Leasingskulder, kortfristiga

Rantebarande skulder 1274 1689 1281
Likvida medel 308 384 325
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 966 1305 956
EBITDA, 12 m 866 461 821
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 1,1 2,8 1,2
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2023 2022 2022
MSEK Kvl Kvl Helar
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 966 1305 956
Eget kapital 1210 762 1041
Nettoskuldsattningsgrad, % 79,9 171,2 91,8
SOLIDITET 2023 2022 2022
MSEK Kv1 Kvl Helar
Eget kapital 1210 762 1041
Totala tillgangar 3648 3429 3626
Soliditet, % 32,7 22,2 28,7
AVKASTNING PA EGET KAPITAL 2023 2022 2022
MSEK Kv1 Kvl Heldr
Periodens resultat, 12m 578 762 566
Eget kapital 1210 607 1041
Eget kapital, 12m 932 225 814
Avkastning pa eget kapital 12m, % 62,0 37,1 69,5
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Icke IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Motiv for anvdandning

Forsaljningsvolym

EBITDA

Vdsentliga jamforelsestérande
poster

Justerad EBITDA

EBITDA-marginal
Justerad EBITDA-marginal

Rorelseresultat

Justerat rérelseresultat

Rorelsemarginal

Justerad rérelsemarginal

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten

Cash conversion*

Investeringar

Rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Rorelsekapital i procent av
nettoférsaljningen *

Operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital *
Avkastning pa eget kapital *
Réantebarande skulder
Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA multipel*
Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet

Forséljning av papper samt massa fran segment
respektive koncernen, uttryckt i kton.

EBITDA (earnings before financial income and
costs, taxes, depreciation and amortisation) utgors
av rorelseresultat plus avskrivningar och
nedskrivningar.

Vasentliga jamforelsestdrande poster kan inkludera
effekter av storre omstruktureringar av
produktionsanlaggningar, nedskrivningar,
omvdrderingar, specifika effekter av tvister eller
strategiska beslut av icke-aterkommande karaktar.
Vasentliga jamforelsestérande poster ar inte en del
av den underliggande operativa verksamheten.
EBITDA justerad for vasentliga jamforelsestérande
poster.

EBITDA som procent av nettoomsattning.
Justerad EBITDA som procent av nettoomsattning.
Resultat fore finansiella intakter, finansiella
kostnader och skatt.

Rorelseresultat justerat for vasentliga
jamforelsestérande poster.

Rorelseresultat som procent av nettoomsattningen.

Justerat rorelseresultat som procent av
nettoomsattningen.

Kassaflode fore forvarv avimmateriella, materiella
och finansiella anlaggningstillgangar samt fore
amortering av 1an, koncernbidrag samt utdelning
till aktiedgare.

Summan av EBITDA minus férandring i
rorelsekapital minus investeringar, dividerad med
EBTIDA, redovisad som en procentsats.
Kassaflodeseffekten fran forvarv av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.

Summan av varulager, kundfordringar, 6vriga
rorelsetillgangar och rorelseskulder, exklusive
derivat, samt 6vriga avsattningar (ej rantebarande).
Rorelsekapital for aktuell period minus
rorelsekapital for den tidigare perioden.
Rorelsekapital dividerat med nettoomsattning.

Rorelsekapital 6kat med immateriella och
materiella anlaggningstillgdngar, uppskjuten
skattefordran och skatteskuld.
Rorelseresultat i procent av operativt kapital.

Periodens resultat som andel av eget kapital.

Rantebarande skulder, kortfristiga och langfristiga
med tillagg for rantebarande avsattningar.
Rantebarande skulder med avdrag likvida medel.

Nettoskuld i férhallande till EBITDA uttryck som
multipel.

Nettoskuld dividerade med eget kapital, redovisat
som en procentsats.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar,
redovisat som en procentsats.

Visar om verksamheten expanderar eller minskar.

Ett matt som eliminerar icke- kassaflodespaverkande
kostnader och indikerar verksamhetens méjlighet att
generera kassaflode.

Okar forstaelsen for den operativa verksamhetens
utveckling 6ver tid.

Okar jamforbarheten i EBITDA mellan olika perioder och
Okar forstaelsen for den operativa verksamhetens utveckling
over tid.

Visar verksamhetens majlighet att generera kassaflode i
relation till intdkterna.

Okar jamforbarheten i EBITDA-marginal mellan olika
perioder.

Visar resultatet i foretagets operativa verksamhet.

Okar jamforbarheten i rérelseresultat mellan olika perioder
och okar forstaelsen for den operativa verksamhetens
utveckling 6ver tid.

Visar rorelseresultat i relation till nettoomsattningen och ar
ett matt pa lonsamheten i foretagets operativa verksamhet.
Okar jamforbarheten i rérelsemarginal mellan olika
perioder.

Indikerar hur mycket likviditet ett bolag inbringar genom sin
operativa verksamhet.

Cash conversion visar hur effektiv en verksamhet ar i att
generera kassaflode i forhallande till EBITDA.

Visar storleken av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar som forvarvas for att uppratthalla och
utveckla verksamheten.

Visar nettot av omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
som anvands i den operativa verksamheten.

Visar utvecklingen av bolagets rorelsekapital.
Indikerar hur effektivt bolaget nyttjar rorelsekapital.

Visar det totala kapital som anvands i den operativa
verksamheten.

Visar bolagets prestanda i att generera vinst fran kapitalet
utnyttjat i den operativa verksamheten.

Visar avkastningen som genereras pa eget kapital investerat
i verksamheten

Visar storleken pa bolagets finansiering i form av
rantebarande skulder.

Ett matt pa bolagets finansiella position. Visar hur mycket av
likviditet som skulle bli kvar om alla skulder skulle betalas av.
Ett matt pa finansiell risk och &r en indikation pa
aterbetalningsformaga.

Visar forhallandet mellan externt finansierat kapital och eget
kapital.

Visar hur stor del av tillgdngarna som ar finansierade med
eget kapital.

* Berdknade pa basis av den senaste 12-manadersperioden, som genomsnitt av 12 manader. 12-manadersvardet innebar mojlighet till jamfoérelser som
reflekterar bade innevarande och sdasongsmassiga variationer, vilket forbattrar mojligheten att gora jamforelser over tid.
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Kvartalsdata per segment

NETTOOMSATTNING

2021
MSEK Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Segment Kraft Paper 455 401 469 575 624 557 631 695
Segment Natural Greaseproof 349 314 369 494 539 497 594 626
Elimineringar -14 -4 -28 -17 -19 -17 -19 -15
Summa koncernen 790 711 810 1052 1144 1037 1206 1305
EBITDA

2021 2022 2023
MSEK Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Segment Kraft Paper 123 44 136 225 223 109 212 261
Segment Natural Greaseproof -44 -28 -2 36 37 -23 76 63
Moderbolag samt icke-férdelade poster 3 -4 -23 -29 -40 -11 -31 -42
Elimineringar etc 2 2 13 6 27 3 3 1
EBITDA koncernen 84 15 124 237 247 77 260 282
Avskrivningar och nedskrivningar -29 -29 -64 -35 -36 -37 -37 -38
Rérelseresultat 55 -14 61 202 211 40 223 244
Avyttring intressebolag - - - - - - 42 =
Finansiella intakter 0 2 0 11 8 24 0 2
Finansiella kostnader -11 -7 -8 -11 -13 -13 -16 -26
Resultat fore skatt 44 -18 52 203 206 51 249 220
EBITDA-MARGINAL

2021 2022 2023
% Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Segment Kraft Paper 27,1 11,0 29,0 39,1 35,8 19,5 33,5 37,6
Segment Natural Greaseproof -12,5 -8,9 -0,4 7.3 6,8 -4,7 12,8 10,0
Koncernen 10,7 2,1 15,4 22,6 21,6 7,4 21,5 21,6
RORELSERESULTAT

2021 2022 2023
MSEK Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Segment Kraft Paper 111 32 120 212 209 94 197 246
Segment Natural Greaseproof -55 -40 -45 18 18 -42 58 43
Moderbolag samt icke-férdelade poster 3 -4 -23 -29 -40 -11 -31 -42
Elimineringar etc -3 -3 9 2 23 -1 -1 =3
Summa koncernen 55 -14 61 202 211 40 223 244
RORELSEMARGINAL

2021 2022 2023
% Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Segment Kraft Paper 24,8 8,0 25,6 36,8 33,5 16,9 31,3 35,4
Segment Natural Greaseproof -15,8 -12,6 -12,2 3,7 3,4 -8,5 9,7 6,9
Koncernen 7,0 -1,9 7,5 19,2 18,4 3,9 18,5 18,7
FORSALININGSVOLYMER

2021 2022 2023
Kton Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Segment Kraft Paper 58,4 48,0 54,1 58,3 58,5 46,1 50,4 54,6
Segment Natural Greaseproof 18,9 16,4 18,7 21,9 22,4 18,7 21,0 21,6
Elimineringar -3,3 -2,4 -3,6 -3,3 -3,4 -2,9 -3,3 -2,7
Summa koncernen 74,1 62,0 69,3 76,9 77,6 61,9 68,2 73,5
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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MSEK

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat fran andelar i koncernforetag

Finansiella intdkter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner S - 610
Resultat fére skatt -69 -25 496
Skatt 13 8 -100
Periodens resultat -56 -17 396
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2023 2022 2022
MSEK 31 mar 31 mar 31 dec
Aktier i koncernforetag 1165 1165 1165
Fordringar hos koncernféretag 345 421 345
Uppskjuten skattefordran 9 4 10
Summa anléggningstillgangar 1519 1589 1519
Fordringar hos koncernforetag 803 236 720
Aktuell skattefordran 31 21 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0 11
Kassa och bank = 457 109
Summa omséttningstillgangar 834 714 840
Summa tillgdngar 2353 2302 2360
Aktiekapital 19 19 19
Balanserat resultat 757 494 361
Periodens resultat -56 -17 396
Summa eget kapital 720 496 776
Obeskattade reserver 508 398 508
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 1350 950
Derivat 24 - 25
Summa langfristiga skulder 974 1350 975
Skulder till kreditinstitut 20 - -
Skulder till koncernféretag 66 - 1
Leverantorsskulder 1 1 2
Derivat 42 34 45
Ovriga skulder 2 0 1
Aktuell skatteskuld - - 48
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 23 5
Summa kortfristiga skulder 152 58 101
Summa eget kapital och skulder 2353 2302 2360
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KONFERENSSAMTAL
Vid publiceringen av deldrsrapporten kommer en telefonkonferens att hallas fredagen 28 april kl. 11:00.
VD Anita Sjolander kommer tillsammans med CFO Niclas Eriksson att presentera och kommentera rapporten.
Presentationen kommer att hallas pa engelska. Press- och analytikerkonferensen kommer att séndas 6ver
webcast och kan foljas via www.nordic-paper.se. Det gar ocksa att delta via telefon:

e Lank for att folja webcast: https://fronto.vancastvideo.com/event/ocrcWLqr/3776/?lang=3172

e Lank for att registrera telefondeltagare:
https://services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=1576930&linkSecuri
tyString=2171934da

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport Kv 2 2023 — 20 juli 2023
Delarsrapport Kv 3 2023 — 31 oktober 2023
Bokslutskommuniké 2023 — 30 januari 2024

Arsstamma
Arsstamman kommer att hallas den 24 maj 2023 i Karlstad.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niclas Eriksson, CFO
Tel: 0705 654 257
E-post: niclas.eriksson@nordic-paper.com

Henrik Essén, Head of Sustainability and Communication
Tel: 0730573 801
E-post: henrik.essen@nordic-paper.com

NORDIC PAPER | KORTHET

Nordic Paper dr en ledande specialpappersproducent med basen i Skandinavien. Vi har levererat hogkvalitativa
kraftpapper och naturligt fettresistenta livsmedelspapper sedan 1800-talet. Vara produkter ar baserade pa
fornyelsebar skogsravara fran lokala skogar. Fran vara fem pappersbruk, varav fyra i Skandinavien och ett i Kanada,
levererar vi till kunder i omkring 85 lander. Nordic Paper hade 2022 intdkter om MSEK 4 440, cirka 670 medarbetare
och ar noterat pa Nasdag Stockholm. www.nordic-paper.se
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