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Delarsrapport januari - mars 2024

KVARTALSRESULTAT JANUARI - MARS

o Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1209 (1305), en minskning med 7% jamfért med samma
kvartal féregaende ar. Exklusive valutaeffekter minskade nettoomsattningen med 8%.

o EBITDA uppgick till MSEK 231(282) motsvarande en EBITDA-marginal om 19,1% (21,6%).

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 194 (244), motsvarande en rérelsemarginal om 16,0% (18,7%).

e Periodens resultat uppgick till MSEK 149 (173) och resultat per aktie uppgick till SEK 2,23 (2,59).

e Kassaflodet fran den ldpande verksamheten var MSEK -87 (21).

e Avkastning pa operativt kapital 12 m var 27,4% (33,9%).

e Multipeln nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick till 1,3 (1,1).

e Forsaljningsvolymen uppgick till 79,6 kton (73,5).

e 12 mars 2024 offentliggjorde Nordic Paper beslutet att undersdka méjligheterna till en potentiell
férsaljning av bolaget till féljd av huvudagaren Shanyings offentliggjorda avsikt att avyttra sitt
innehav om 48,16%.

NYCKELTAL
2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 A% R12 Helar
Nettoomséttning 1209 1305 -7 4376 4472
EBITDA 231 282 -18 723 775
EBITDA-marginal, % 19,1 21,6 16,5 173
Rérelseresultat 194 244 -21 573 623
Rérelsemarginal, % 16,0 18,7 13,1 13,9
Periodens resultat’ 149 173 -14 392 416
Resultat per aktie, kr' 2,23 2,59 5,86 6,22
Kassaflode fran denl6pande 87 2 657 765
verksamheten
Avkastning pa operativt kapital 12m, % 27,4 339 27,4 30,0
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 1,3 1,1 1,3 1,0
Forsaljningsvolym, kton 79,6 73,5 8 279,5 2733

TFére och efter utspadning
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VD HAR ORDET

FORTSATT STARKT RESULTAT OCH
FORBATTRAT MARKNADSLAGE | KVARTALET

Det foérsta kvartalets nettoomsattning om MSEK 1209 &r den nast hégsta
Nordic Paper har uppnétt for ett enskilt kvartal och ar till stor del ett resultat
av mycket starka forsaljningsvolymer. Nettoomsattningen uppnaddes trots
att bolagets férsaljningspriser var 16% lagre jamfort med samma kvartal
forra aret da forsaljningsprishojningarna kommer f& genomslag férst under
andra kvartalet. Nordic Papers EBITDA for det férsta kvartalet uppgick till
MSEK 231 motsvarande en marginal om 19,1%.

De starka forsaljningsvolymerna har sin grund i en gradvis 6kande
efterfragan pa Nordic Papers produkter under kvartalet. De kunder som
under férra aret avvaktade med att Idgga ordrar visar nu 6kande intresse da
deras lager sjunkit till Iagre nivaer. P4 marginalen paverkades efterfragan pa bolagets produkter positivt under
kvartalet da finska konkurrenter drabbades av en transportstrejk. Till de starka férsaljningsvolymerna i kvartalet
bidrog dven en viss forsaljning fran lager som var hdéga runt arsskiftet.

Okningen i férsaljningsvolym ledde till en motsvarande dkning i kundfordringar jamfért med 31december 2023 vilket
var den framsta orsaken till att periodens kassafldde fran den I6pande verksamheten var negativt med MSEK 87.

Bolagets finansiella stallning ar fortsatt stark med en kvot mellan nettoskuld och EBITDA om 1,3.
MYCKET STARKT RESULTAT INOM NATURAL GREASEPROOF

Aterigen levererar segmentet Natural Greaseproof en ny rekordnotering for EBITDA i ett enskilt kvartal om MSEK
124 vilket innebar en marginal om 19,9%. Det fina resultatet skapades genom fortsatt arbete i segmentet med
optimering av produkt- och kundportfdlj trots att priserna fér avsalumassa, en av segmentets storsta
kostnadsposter, fortsatte att 6ka.

FORSALJNINGSPRISERNA PRESSAR LONSAMHETEN | KRAFT PAPER

| det svaga marknadslaget under férra aret sjonk férséljningspriserna nagot mer inom Kraft Paper &n inom Natural
Greaseproof vilket for Kraft Paper i detta kvartal ledde till en EBITDA-marginal om 19,1%, nastan en halvering
jamfért med samma kvartal férra aret. Samtidigt som férsaljningspriserna har sjunkit har priserna for vedravara
fortsatt att 6ka fran nivaer som redan ar hoga. Vedkostnadsékningen har till viss del mitigerats av
kostnadsminskningar fér andra insatsvaror, framfér allt kemikalier och frakter.

Vi har sagt det férut och vi sdger det igen - var struktur med tva segment som har olika affarsdynamik verkar
stabiliserande pa bolagets resultat.

FORSALJNINGSPRISHOJNINGAR PA GANG

Mot bakgrund av det starkta marknadslaget inom bada segmenten under férsta kvartalet 2024 och av 6kande
kostnader for pappersmassa och vedravara genomfor bolaget for narvarande férsaljningsprishéjningar med
successiv effekt fran inledningen av andra kvartalet.

LIVSCYKELANALYS OKAR KUNSKAP OM KLIMATPAVERKAN FRAN E-HANDELSPASE | KRAFTPAPPER

Med 6kad kunskap om produkternas klimatpaverkan kan hela vardekedjan férbattras. For att 6ka denna kunskap
har Nordic Paper I&tit extern part genomféra en livscykelanalys av den klimatpaverkan en e-handelspase gjord av
kraftpapper fran Backhammar har genom hela dess livscykel. Analysen visar att pappret star for drygt 30% av
produktens totala paverkan. En scenarioanalys gjordes ocksa dar papperspasen jamférdes med tillgangliga
generella data féor en motsvarande pase av fossilbaserad plast. Jamférelsen visar att plastpasen har fyra ganger
hdgre paverkan an kraftpapperspasen genom sin livscykel.

Vifortsatter arbetet att med hallbarhet som drivkraft skapa varde fér vara intressenter, aktiedgare och kunder. En
viktig komponent i detta arbete &r de investeringar som genomférs i Ba&ckhammar och som vi berédknar kommer
bidra med en EBITDA-effekt om MSEK 100 arligen med full effekt fran 2026. Arbetet med investeringarna gar enligt
plan och saval vara egna medarbetare som vara leverantdrer bidrar med goda och engagerade insatser.

Anita Sjoélander, VD
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KONCERNENS UTVECKLING

NETTOOMSATTNING,MSEK
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JANUARI - MARS

MARKNAD OCH OMSATTNING

Under arets forsta kvartal aterhamtade sig marknaden fér Nordic Papers
produkter inom saval Kraft Paper som Natural Greaseproof och
tillsammans med varor som holls kvar i lager per 31december 2023 pa
grund av konflikten i Mellandstern uppnaddes nytt rekord for
leveransvolymer fér koncernen. Kvartalets forséljningsvolymeriton var
8% hdgre an under det férsta kvartalet 2023.

Nettoomséttningen for férsta kvartalet uppgick till MSEK 1209 (1305), en
minskning med 7% fran samma period 2023 framfér allt pa grund av lagre
férsaljningspriser vilka inte kompenserats av de hdgre
férsaljningsvolymerna.

Foérdelningen av nettoomsattningen per geografi vari allt vasentligt stabil
jamfért med férsta kvartalet 2023.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv12023, MSEK 1305
Forsaljningsvolym 9%
Produktmix 0%
Forséljningspris -16%
Valuta 0%

1209

Kv12024, MSEK

RESULTAT
EBITDA uppgick till MSEK 231(282) f6r det forsta kvartalet vilket aren
minskning med 18% jamfért med samma period forra aret.

Lagre forsaljningspriser paverkade EBITDA negativt jamfért med samma
period 2023. Priserna fér insatsvaror har rort sig at olika hall med en
sammantagen positiv paverkan pa EBITDA. Priserna fér massaved har
Okat kraftigt jamfort med férsta kvartalet 2023 medan priser for
pappersmassa ar pa en lagre niva. Priserna for kemikalier, energi och
frakter har ocksa minskat jamfért med samma period féregaende ar.
Valuta hade en positiv paverkan pa EBITDA om MSEK 27 jamfért med
samma kvartal foregaende ar.

EBITDA-marginalen uppgick till 19,1% (21,6%).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 194 (244) motsvarande en
rérelsemarginal om 16,0% (18,7%). Finansnettot for det forsta kvartalet
uppgick till MSEK 1(-24) av vilket rantenettot var MSEK -13 (-15) och i
ovrigti huvudsak forklarat av kursdifferenser pa likvida medel.

Skattekostnaderna for forsta kvartalet uppgick till MSEK 46 (47).
Periodens resultat uppgick till MSEK 149 (173).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

RORELSEKAPITAL RORELSEKAPITAL OCH KASSAFLODE
800 1 Rorelsekapitalet per den 31 mars 2024 var MSEK 557 (698) och som
procent av nettoomsattningen under den senaste 12-manadersperioden
11,2% (11,5%).
Kassaflddet fran den I6pande verksamheten minskade till MSEK -87 (21)
for arets forsta kvartal. Minskningen foérklaras framst av 6kning av
10 kundfordringar under kvartalet som en féljd av den starka forséljningen.
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INVESTERINGAR OCH OPERATIVT KAPITAL

— gg::::izg”;o'a periodens skt | ':fzﬁ’;m Investeringar i anlaggningstillgangar under kvartalet uppgick till MSEK
61(23), varav den storsta delen var relaterad till de pagaende
investeringarna i Ba&ckhammar.

KASSAFLODEFRAN DEN Operativt kapital per den 31 mars var MSEK 2 288 (2 232) varav MSEK
LOPANDE VERKSAMHETEN, ) : o o .
MSEK 956 (758) utgjordes av materiella anlaggningstillgangar. Immateriella
350 tillgangar uppgick till MSEK 993 (983) och bestod i huvudsak av goodwill

20 om MSEK 748 (737) och kundrelationer om MSEK 188 (207).
150 Avkastningen pa operativt kapital fér den senaste 12-manadersperioden
111 var 27,4% (33,9%).

&

o0 Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvi FINANSIERING
2022 2023 2024 Per den 31 mars 2024 hade koncernens nettoskuld minskat till MSEK 957
(966). Rantebarande skulder uppgick till MSEK 1264 (1274). Av de
rantebarande skulderna var MSEK 23 (29) hanférliga till IFRS 16
OPERATIVTKAPITAL leasingskulder. Likvida medel var MSEK 307 (308). | tillagg har bolaget

50 tillgang till outnyttjade kreditfaciliteter om MSEK 800 (800), varav en

40 checkkredit om MSEK 200 (200).

30 Soliditeten uppgick till 34,8% (32,7%) och nettoskuld/EBITDA 12 m

20 uppgicktill 1,3 (1,1).
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Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvi Koncernen valutasékrar framtida nettofléden i valutor med vasentlig
2022 2023 2024 . . - :

exponering. | normalfallet sédkras 50-75% av nettoflddena inom den
narmaste sexmanaders-perioden och 25-50% fér de paféljande 7-12
manaderna.
EBITDA for det forsta kvartalet inkluderar resultateffekt av realiserade
valutasakringar om MSEK 4 (-25). Fér den kommande 12-manaders-
perioden ser sakringen ut som féljer:

o

mmmmm Operativt kapital, periodens slut, MSEK
Avkastning pa operativt kapital 12m, %

Valutasdkringi% Valutasékringi%

Snittkurs pa Marknads- av berdknad av berdknad

valuta- Valutakurs, Lokalvaluta Totalt, vérde,netto, nettoexponering, nettoexponering,

Valuta sékringar 31 mar totalt, M MSEK MSEK 1-6 man 7-12méan

EUR 1,43 11,53 81 928 -7 67% 34%

uUsD 10,55 10,66 10 105 -1 66% 34%

GBP 13,04 13,48 " 141 -4 68% 40%
1175 -12

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2024 4



NORDICPAPER))

SEGMENT KRAFT PAPER

Segment Kraft Paper producerar oblekt sdckpapper, MG-papper samt olika typer av specialpapper av hog
kvalitet for industriellt bruk. Anvandningsomraden fér MG- och sackpapper ar till exempel pasar och sackar
for livsmedel och byggmateriel samt maskerings- och skyddspapper fér olika applikationer. Specialpappret
anvands vid tillverkning av produkter som exempelvis laminat, rostfritt stal samt i elektriska transformatorer.
Pappersbruken i Backhammar och Amotfors tillhér detta segment. Segmentet saljer ocksa en viss méngd
massa.

2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 A% R12m Helar
Nettoomséttning 597 695 -14 2230 2327
EBITDA 14 261 -56 447 594
EBITDA-marginal, % 19,1 37,6 20,0 255
Rorelseresultat 99 246 -60 388 534
Rérelsemarginal, % 16,6 354 17.4 23,0
Forsaljningsvolym ', kton 58,7 54,6 7 207,3 203,2
concomensrosunat sorvanasamasazo.  JANUARI - MARS
'Inkluderar koncerninterna leveranser MARKNAD OCH OMSATTNING

NETTOOMSATTNING, MSEK Marknaden for kraftpapper aterhamtade sig fran den svagare
800 marknaden i slutet av 2023. Leveransvolymerna 6kade jamfért med det
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starka forsta kvartalet 2023 och tillsammans med leveranser som holls
kvarilager per 31december 2023 pa grund av konflikten i Mellandstern
uppnaddes en férséljningsvolym om 58,7 kton, 7% hdgre &n samma
period 2023. Férséljningspriserna har varit ungefar oférandrade jdmfort
med slutet av 2023 men &r 19% lagre an i forsta kvartalet 2023.

2022 2023 2024 Nettoomsattningen minskade med 14% jamfort med samma kvartal férra
aret till MSEK 597 (695), framst drivet av de lagre férsaljningspriserna
ANDEL AVKONGERNENS men dven produktmix paverkade negativt. Valuta medférde en positiv
NETTOOMSATTNING Kv12024 paverkan pa nettoomséttningen om 1%.
49% Nettoomséttningen i absoluta tal minskade fér marknaderna Europa och

Mellandstern och Afrika jamfért med samma period 2023 medan 6vriga
marknader var oférandrade. Andelen av nettoomsattningen till
hemmamarknaden Europa minskade marginellt medan framst Asien
och Stillahavsregionen 6kade sin andel av nettoomsattningen.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv12023, MSEK 2D
Forsaljningsvolym 108
Produktmix 58
Forsaljningspris LR
Valuta s
MSEK %  Kv12024, MSEK 597
EBITDA
300 40 RESULTAT

100 10 jamfért med samma period féregaende ar medan vedravaran har blivit
5 0 dyrare.
-0 EBITDA-marginalen minskade till 19,1% (37,6%). Rorelseresultatet
7 K3 Kud Xl Kvz K3 ket X minskade till MSEK 99 (246) och rérelsemarginalen uppgick till 16,6 %
(35,4%).

o

250 30 EBITDA minskade till MSEK 114 (261) framst drivet av de Iagre
21‘;‘; | ‘ I 20 forsaljningspriserna. Priserna fér kemikalier och frakter har minskat

0

= EBITDA, MSEK
e EBITDA-marginal, %
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SEGMENT NATURAL GREASEPROOF

Segment Natural Greaseproof producerar hogklassigt, naturligt fettresistent papper for
livsmedelsindustrin. Fettresistent livsmedelspapper anvands vid tillredning, produktion, férpackning och
lagring av livsmedel, till exempel i bakformar, bakplatspapper, férpackningar for fardigmat och
omslagspapper for kott, smér och andra feta livsmedel. Pappersbruken i Greaker, Saffle och Québec hor till
detta segment.

2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 A% R12m Helar
Nettoomséttning 624 626 0 2187 2189
EBITDA 124 63 98 343 282
EBITDA-marginal, % 19,9 10,0 15,7 12,9
Rérelseresultat 104 43 140 264 203
Rérelsemarginal, % 16,7 6,9 12,1 9,3
Forsaljningsvolym, kton 23,2 21,6 8 79,7 78,1

Féravstamning mellan segmentsresultat och

koncernens resultat, se kvartalsdata sid 20. JAN UARI - MARS
MARKNAD OCH OMSATTNING
NETTOOMSATTNING, Marknaden for greaseproofpapper aterhdmtade sig jamfort med slutet
400 MSEK av 2023 och ett nytt rekord for férsaljningsvolym uppnaddes i kvartalet,
23,2 kton. | det forbattrade marknadsléaget har priserna varit stabila
jamfért med slutet av 2023 men ar 13% lagre an férsta kvartalet 2023.
Nettoomsattningen under det forsta kvartalet var i stort sett oférandrad,
MSEK 624 (626). Forsaljningsvolym och produktmix paverkade
0 Kv2 Kv3 Kvd Kyl Kv2 Ky Kvd 1 nettoomséttningen positivt med 13%. Valuta hade marginell paverkan pa
2022 2023 2024 nettoomséttningen jamfért med féregaende ar.
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Nettoomsattningen i absoluta tal 6kade nagot fér marknaden
Mellandstern och Afrika medan den minskade nagot till Asien och

NQT'\'T%%G;/A(%N?NEGREE’\ZI§24 Stillahavsomradet, jamfért med samma period 2023. Férandringarna
mellan perioderna ar dock marginella.

FORANDRING INETTOOMSATTNING

i Kv12023, MSEK 626
Férsaljningsvolym 9%
Produktmix 4%
Forséljningspris -13%
Valuta 0%
Kv12024, MSEK 624
MSEK %
EBITDA RESULTAT
150 % EBITDA for det forsta kvartalet 6kade till MSEK 124 (63) motsvarande en

EBITDA-marginal om 19,9% (10,0%), frAmst drivet av lagre
marknadspriser for insatsvaror jamfért med samma period féregaende
s ar.Marknadspriserna fér massa har de senaste tva kvartalen 6kat men
o arfortfarande lagre an fér samma period 2023. Marknadspriserna for

5 energioch frakter har minskat.

I
50
25|
C

K2 Kv3 Kvd Kyl Kv2 Ku3 Kvd Kvl Forséljningspriser pav?rk‘?Qe_EBlTDA negatlvf[ jamfért med f@rsta
2022 2023 2024 kvartalet 2023 medan férséaljningsvolym och mix hade en positiv effekt.
s EBITDA, MSEK EBITDAmarginal,3 Y @luta hade inte nagon vasentlig paverkan pa EBITDA under kvartalet
jamfort med samma period féregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 104 (43) motsvarande en
rorelsemarginal om 16,7% (6,9%).
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HALLBARHET

Nordic Paper stravar efter att integrera hallbarhet som en naturlig del i det dagliga arbetet. Baserat pa en
genomford vasentlighetsanalys har bolaget valt ut tre fokusomraden for arbetet:

e Hallbar arbetsmiljo

e Minska klimatpaverkan

e Produkter som stddjer hallbarhet

HALLBAR ARBETSMILJO
Den dvergripande malsattningen ar att sékerstélla en halsosam
och séker arbetsmilj6 fér den egna personalen likval som fér

entreprendrer, inhyrd personal och besdkare. Visionen ar att 15
ingen ska skadas inom Nordic Papers verksamhet. Som ett ‘
Il

LTIFR*

delmal har ett mal satts upp om att minska frekvensen av

olycksfall med sjukfranvaro som féljd till under 7 per miljon 5
arbetade timmar (LTIFR*).
Under det forsta kvartalet intraffade en incident med franvaro Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd KvI
som féljd och darmed uppgick LTIFR till 3,5 i kvartalet. Fér den 20z 20z 20
senaste 12-manadersperioden, fortsatte LTIFR att sjunka till 4,6. —LTIFR LTIFR R12m

* Lost Time Incident Frequency Rate, olycksfall med sjukfranvaro per 1miljon arbetade timmar. Berdknas som antal olycksfall med sjukfranvaro
dividerat med faktiskt arbetade timmar fér egna medarbetare.

MINSKAD KLIMATPAVERKAN

Bolagets utslapp av vaxthusgaser frdn anvandningen av fossila brénslen inom scope 1uppgick under
kvartalet till omkring 9 000 ton CO:eq, varav den stérsta delen harrér fran anvandningen av stédbransle till
sodapannan i Backhammar. Anvandningen av fossila branslen i sodapannan sker framfér allt vid onormala
driftsférutsattningar till exempel i samband med start- och stopp av pannan. Anvandningen av fossila
branslen i sodapannan kan darfér variera mellan kvartalen och det férsta kvartalets anvandning innebér en
6kning av utsldppen av vaxthusgaser med omkring 2 000 ton COzeq jamfdért med samma kvartal féregaende
ar. | Gredker minskade samtidigt anvandningen av naturgas jamfért med samma period forra aret med
resultatet att kvartalets utslapp av vaxthusgaser i scope 1fran anldggningen minskade med omkring 1000 ton
COzeq.

PRODUKTER SOM STODJER HALLBARHET

For att 6ka kunskapen om produkternas hallbarhetsnytta har
Nordic Paper latit genomféra en livscykelanalys av paverkan
en e-handelspase gjord av kraftpapper fran Backhammar har
genom hela sin livscykel. Denna analys gjordes av en
oberoende tredje part och dessutom har ytterligare extern
part granskat berékningarna och resultatet. Resultaten visar
att den fossila klimatpaverkan frén ett ton kraftpapper i
Backhammar uppgick till 204 kg COzeq och uppkommer
framfor allt fran transport och framstallning av vedravaran
och fran de kemikalier som anvands. Pappret star for drygt
30% av paverkan av produkten. Vid konvertering adderas en fossil klimatpaverkan som ar 80 procent av
papprets paverkan och den stérsta paverkan sker vid distribution av pasen till anvandaren.

Dessutom gjordes en scenarioanalys dar paverkan fran papperspasen jamférdes med tillgangliga generella
data for en plastpase av motsvarande storlek gjord av fossil PE. | den jamférelsen har plastpdsen omkring fyra
ganger hogre klimatpaverkan an papperspasen. Skillnaderna uppstar framfér allt i produktion av materialet
och i end-of-life-scenariot

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2024 7
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OVRIGT

SASONGSEFFEKTER

Nordic Paper paverkas i viss utstrackning av sdsongsvariationer under sitt rakenskapsar, framfér allt pa grund
av planerade produktionsstopp. Bolagets anldggningar i Amotfors och Greaker har bada produktionsstopp
under 3 till 4 veckor i samband med sommarsemestrarna under kvartal 3. Under dessa stopp genomférs aven
mycket av det &rliga underhallsarbetet vid anlaggningarna. Aven bolagets anléggning i Saffle hade till och
med 2021detta driftsatt men gick under 2022 éver till drift &ven under semesterveckorna med ett kortare
underhallsstopp under kvartal 3 om knappt tva veckor. Bolagets anldggningar i Backhammar har drift aret om
och har darfor ett arligt underhallsstopp som oftast infaller under kvartal 3. Detta stopp i Backhammar ar
normalt knappt tvé veckor. Aven verksamheten i Québec har drift aret om med ett arligt underhallsstopp i
tredje kvartalet om cirka en vecka.

Under saval underhéllsstopp som semesterstopp star produktionen still med ett lagre tackningsbidrag som
foljd. Dessutom paverkas rorelseresultatet negativt av underhallskostnader samt av nagot lagre
leveransvolymer. Vid de anldggningar som har produktionsstopp under sommarsemestrarna paverkas
kvartal tre &ven av lagre personalkostnad.

Direkta underhallskostnader vid planerade underhallsstopp under tredje
kvartalet
MSEK Beraknat 2024 Utfall 2023 Utfall 2022
Kraft Paper 75-85 81 75
Natural Greaseproof 15-25 26 21
Total 90-110 107 9%

Nettoomsattningen i december kan fa viss negativ paverkan till f6ljd av begransad tillgang pa transporter i
samband med jul- och nyarshelgen. Féljden kan bli kade lagernivaer vid arsskiftet och en férskjutning av
nettoomsattning till férsta kvartalet paféljande ér.
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RISKER OCH RISKHANTERING

Nordic Paper séljer till drygt 80 lander runt om i varlden och paverkas darmed av geopolitiska risker. Det
mesta av Nordic Papers inkop sker lokalt men kan dven paverkas av geopolitisk utveckling. Rysslands
krigféring mot Ukraina ar ett exempel pa en utveckling som paverkat bolagets verksamhet. Nordic Paper hade
fére invasionen begransade affarsméssiga relationer med saval Ryssland som Ukraina varvid den direkta
paverkan av krigsutbrottet inte var av vasentlig finansiell karaktar fér bolaget. Indirekt paverkas Nordic Paper
av en dkande konkurrens om ved i Ostersjdomradet efter att rysk massavedsexport till Finland stoppats.
Nordic Paper kan komma att paverkas av ytterligare indirekta effekter av det geopolitiska laget efter
Rysslands invasion av Ukraina samt av andra pagaende konflikter i omvarlden.

Kostnader fér insatsvaror och tjanster som Nordic Paper anvander i produktionen varierar éver tid och skulle
kunna inverka negativt pa Nordic Papers verksamhet. Under 2022 6kade priserna for spotmarknaden for el
kraftigt med en negativ paverkan pa bolagets resultat som f6ljd. Priserna pa spotmarknaden har darefter
under 2023 sjunkit till Iagre nivaer. Nordic Paper genererar omkring en fiardedel av sitt elbehov vid en turbin i
Béackhammar och den andel av elkonsumtionen som képs externt handlas till stor del upp i férutbestdmda
priskontrakt. Bolagets sakringsstrategi innebar att cirka 70% av elbehovet i nartid kdps i kontrakt dar priset ar
helt eller delvis forutbestamt och darefter faller andelen gradvis ner till noll ver fem ar. Bolaget har dven
mojlighet att inféra temporara energipaslag pa forsaljningspriserna for att kompensera fér
kostnadsokningarna kopplade till energi.

Nordic Paper ar dessutom exponerat for andra strategiska, operativa, finansiella samt legala och
regulatoriska risker som skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering &r en normal del av
verksamheten och féljs upp regelbundet av koncernledning och avrapporteras till styrelsen.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i Nordic Papers arsredovisning 2023 som finns tillgénglig pa
www.nordic-paper.se

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Under det forsta kvartalet férekom inga narstadendetransaktioner.

AKTIEAGARE
Nordic Paper hade 14 371aktiedgare per 31 mars 2024.
Réster och kapital

Aktiedgare 31 mars 2024 (%)
Sutriv Holding AB 48,2%
Swedbank Robur Fonder 5,2%
Nordea Funds 3,2%
AMF - Férsékring och Fonder 3,1%
Norges Bank 2,9%
Nordnet Pensionsférsakring 2,4%
Foérsakringsaktiebolaget Avanza
Pension 1,9%
Handelsbanken fonder 1,9%
The Bank of New York Mellon SA 1,9%
State Street Bank and Trust Co 1,3%
Ovriga 28,0%
Summa 100,0%
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UTDELNING

For rakenskapsaret 2023 foreslar styrelsen en utdelning om SEK 4,00 (4,65) per aktie, for utbetalning vid ett
tillfalle. Forslaget innebér en total utdelning om MSEK 268 (311) vilket motsvarar 64% (55) av resultatet for 2023.
Avstamningsdag for den féreslagna utdelningen ar 27 maj. Sista dag fér handel i Nordic Papers aktier
inklusive réatt till féreslagen utdelning &r 23 maj.

25 april 2024
Nordic Paper Holding AB (publ)

Anita Sj6lander

VD
Rapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna information &r sddan som Nordic Paper Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna
rapport angivna kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 25 april 2024 ki. 07.30 CET.

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2024 10



NORDICPAPER))

Koncernen

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Nettoomsattning ' 1209 1305 4472
Ovriga rérelseintakter 15 9 36
Ravaror, energi och fornédenheter -573 -623 -2151
Férandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor -42 1 28
Ovriga externa kostnader -217 -244 -925
Personalkostnader -160 -138 -602
Ovriga rorelsekostnader -1 -28 -83
EBITDA 231 282 775
Avskrivningar och nedskrivningar -37 -38 -152
Rorelseresultat 194 244 623
Finansiella intékter och kostnader, netto 1 -24 -87
Resultat fore skatt 195 220 536
Skatt -46 -47 -120
Periodens resultat 149 173 416
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 149 173 416
Minoritetsintressen = - -
Periodens resultat 149 173 416
Resultat per aktie, kr 2 223 2,59 6,22

"Nettoomséttningen utgors i sin helhet av varuférsaljning
2Fore och efter utspadning

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Periodens resultat 149 173 416
Poster som har omiorts eller kan omféras till periodens resultat
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodesséakringar -46 1 7
Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 12 -6 -n
Skatt hanférlig till poster som har omférts eller kan omféras till 10 0 -15
periodens resultat
Poster som inte kan omfédras till periodens resultat
Omvérdering av formansbestamda pensionsplaner 2 - 2
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat - 0 -
Ovrigt totalresultat fér perioden -23 5 47
Periodens totalresultat 126 168 464
Periodens totalresultat hanforligt till:

126 168 464

Moderbolagets dgare
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2023
MSEK 31mar 31 mar 31dec
Varumarken 34 34 33
Kundrelationer 188 207 187
Goodwill 748 737 734
Ovrigaimmateriella tillgangar 22 6 24
Byggnader och mark 28 36 29
Maskiner och anl&ggningar 541 558 547
Inventarier, verktyg och installationer 6 7 6
Pagaende nyanldggningar 358 128 315
Nyttjanderéttstillgangar 23 29 23
Aktieriintressebolag 15 - 15
Uppskjuten skattefordran 12 17 3
Ovrig finansiell fordran 10 10 10
Summa anlaggningstillgangar 1986 1769 1927
Varulager 604 635 661
Kundfordringar 713 802 496
Ovriga fordringar 138 103 187
Derivat 8 1 44
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 33 31 26
Likvida medel 307 308 496
Summa omséttningstillgangar 1803 1879 1910
Summatillgangar 3789 3648 3837
Aktiekapital 19 19 19
Reserver -3 -30 20
Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat 1303 1221 1154
Summa eget kapital 1320 1210 1193
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 950 950
Langfristiga leasingskulder 12 18 13
Forpliktelser avseende férmansbestdmda pensionsplaner 15 16 14
Uppskjuten skatteskuld 230 225 229
Derivat 0 24 -
Ovriga avséttningar 108 101 12
Summa langfristiga skulder 1315 1334 1319
Factoringkredit 276 279 260
Leverantérsskulder 431 318 569
Aktuell skatteskuld 42 16 75
Kortfristiga leasingskulder 1 M 10
Derivat 45 42 22
Ovriga skulder n 3 14
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 339 424 375
Summa kortfristiga skulder 1155 1103 1325
Summa eget kapital och skulder 3789 3648 3837

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Jan-dec
Ingéende eget kapital 1193 1041 1041
Periodens resultat 149 173 416
Ovrigt totalresultat for perioden -23 5 47
Transaktioner med moderbolagets dgare:
Emission av teckningsoptioner = - 0
Utdelning = - -3N
Utgéende eget kapital 1320 1210 1193
Egetkapital hanforligt till:
Moderbolagets &dgare 1320 1210 1193
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG

2024 2023 2023
MSEK Kvi Kv1 Helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 194 244 623
Erhallna réntor 4 2 13
Erlagda rantor -17 -13 -74
Justeringsposter kassafléde 57 42 136
Betald inkomstskatt -90 -77 -72
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i 147 198 626
rérelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Férandringar av varulager 58 -20 -49
Foréndringar av kundfordringar -216 -33 273
Foérandringar av Kortfristiga fordringar 42 -26 -104
Foérandringar av leverantérsskulder -70 -94 69
Forandringar av kortfristiga skulder -49 -4 -51
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -87 21 765
Investeringsverksamheten
Forvéarv anlaggningstillgangar -129 -23 -208
Forvarv intressebolag - - -15
Kassafldde fran investeringsverksamheten -129 -23 -223
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -3 -3 -1
Nettoforandring av factoringkredit 17 -4 -24
Utbetald utdelning - - -31
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14 -7 -346
Periodens kassafléde -202 9 196
Likvida medel vid periodens ingang 496 325 325
Kursdifferens i likvida medel 12 -8 -25
Likvida medel vid periodens utgang 307 308 496
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 37 38 152
Valutaférandringar -1 18 32
Derivat, foréandring i verkligt varde 21 -1 -33
Ovrigt 10 -13 -15
Summa 57 42 136
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Redovisningsprinciper och dvriga upplysningar

NOT 1REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delérsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga regler i
arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat delarsrapporten enligt arsredovisningslagen (1995:1554)
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport galler for samtliga perioder och
Overensstimmer med de redovisningsprinciper som presenterats i Not 2 i arsredovisningen 2023.

Alla belopp anges i miljoner kronor (MSEK) om inte annat anges. Avrundningsdifferenser om MSEK +/- 1kan
férekommai summeringarna av belopp. | de fall ett underliggande belopp uppgar till MSEK 0 efter avrundning
blir beloppet angivet som 0. Belopp inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Upplysningarienlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande

noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Vid arsstdmmorna 2022 och 2023 godkandes langsiktiga incitamentsprogram i form av teckningsoptioner till
ledande befattningshavare. Redovisningen av incitamentsprogrammen sker enligt IFRS 2.

NOT 2NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

Indelning i segment presenteras i enlighet med koncernens interna uppfdljning och rapportering till VD.

Nettoomséttning inkl

Kv12024 internforséljning Elimineringar Nettoomséttning

MSEK

Kraft Paper 597 -12 585

Natural Greaseproof 624 624

Moderbolaget samt

icke férdelade poster 22 -22 0

Koncernen 1243 -34 1209

Nettoomséttningen per Segment avseende geografisk marknad

Kv12024 Natural Greaseproof Kraft Paper

MSEK

Sverige 1 150

Italien 67 61

Tyskland 39 67

Ovriga Europa 205 157

USA 170 0

Qvriga varlden 132 161
624 597

| de fall Nordic Paper fakturerar leveranser till svenska sa kallade handelshus for vidare export redovisas dven dessa forséljningar som export

ovan. Tabellen ovan visar geografisk marknad for verklig slutkund.

NOT 3 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER, NETTO

2024 2023 2023

MSEK Kv1 Kv1 Helar
Ranteintakter 4 2 13
Rantekostnader -7 -16 -74
Valutakursvinster och -forluster, netto 14 -9 -25
Ovriga finansiella poster 0 1 -2
1 -24 -87

Finansiellaintakter och kostnader, netto
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NOT 4 VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernen har derivatinstrument som varderas till verkligt varde enligt niva 2 i verkligt-vardehierarkin. Verkligt
varde pa langfristigt 1dn bedéms motsvara det redovisade vardet da rantan ar rérlig och marknadsmassig.
Ovriga finansiella instrument har kort 16ptid och fér dessa beddéms verkligt vérde motsvara det redovisade
vardet. For ytterligare information se not 22 i arsredovisningen fér 2023.

NOT 5 OVRIGA AVSATTNINGAR

Ovriga avsattningar om MSEK 108 avser bedémda framtida utgifter for aterstallning av byggnader och mark.
Avséttningarna fordelas med MSEK 82 pa framtida rivning av byggnader samt aterstéllning av marki
samband med stangningen av massabruket i Saffle och med resterande belopp pa aterstallning av en deponii
Béackhammar.

NOT 6 LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstdmman den 24 maj 2023 beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om emission av hdgst 329 000
teckningsoptioner inom ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare i Nordic
Paper koncernen. Syftet med incitamentsprogrammet ar att skapa férutsattningar for att motivera och behalla
ledande befattningshavare i Nordic Paper koncernen. Incitamentsprogrammet har under kvartalet
genomforts i enlighet med arsstimmans beslut. Efter genomférandet uppgar antalet utestaende optioner fran
detta program till 292 000.

Teckningsoptionerna erbjods till marknadspris. Varje teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till
teckning av en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om SEK 38,98 per aktie. Slutligt pris fér optionerna blev
SEK0,77. Optionsvardet beraknades baserat pa Black-Scholes varderingsmodell.

Bolaget subventionerar delvis deltagarnas férvarv av teckningsoptioner. Subventionen betalas ut vid slutet av
programmet. Subventionen till deltagarna motsvarar 50 procent av deltagarnas investering netto efter skatt.
Den totala kostnaden fér subventionen, baserat pa optionsvéardet SEK 0,77 och en uppskattad marginalskatt
pa 55 procent, uppgar till MSEK 0,3 inklusive arbetsgivaravgift. Deltagarnas berattigande till subventionen
férutsatter, med vissa undantag, att deltagaren vid tiden fér utbetalning av subventionen &r anstalld i bolaget
och fortsatter att vara anstalld fram till dess att teckningsoptionerna kan utnyttjas och att deltagaren
dessférinnan inte har éverlatit sina teckningsoptioner. Bolaget har dven ett utestaende incitamentsprogram
beslutat vid arsstamman 2022 f6r vilket 510 000 optioner ar utestdende med en teckningskurs om SEK 45,77
per aktie.
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Nyckeltal

2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Nettoomsattningstillvaxt, % -7 24 1
EBITDA-marginal, % 19,1 216 17,3
Rérelsemarginal, % 16,0 18,7 139
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -87 21 765
Avkastning pa operativt kapital, 12m, % 27,4 339 30,0
Avkastning pa eget kapital, 12m, % 337 62,0 371
Rorelsekapital 557 698 225
Operativt kapital 2288 2232 1898
Rantebarande skulder 1264 1274 1247
Nettoskuldsattningsgrad, % 72,5 799 62,9
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 13 11 10
Soliditet, % 34,8 32,7 311
Rorelsekapital % av nettoomsattning, 12m 1.2 15 13
Investeringar 61 23 298
Forséljningsvolym, kton 79,6 735 2733
Antal anstéllda vid periodens slut 679 675 679
Antal aktier, periodens genomsnitt och utgang 66908 800 66908 800 66908 800
Resultat per aktie, SEK 223 2,59 6,22

'Fére och efter utspadning
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ALTERNATIVANYCKELTAL

| den finansiella rapporten finns ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisnings-
lagen. Dessa nyckeltal ger kompletterande information och anvands fér att hjalpa savél investerare som
ledning att analysera féretagets verksamhet. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma
satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag.

EBITDA 2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Rorelseresultat 194 244 623
Avskrivningar 37 38 152
EBITDA, MSEK 231 282 775
EBITDA-MARGINAL 2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
EBITDA 231 282 775
Nettoomsattning 1209 1305 4472
EBITDA-marginal, % 19,1 216 173
RORELSEMARGINAL 2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Roérelseresultat 194 244 623
Nettoomsattning 1209 1305 4472
Rorelsemarginal, % 16,0 18,7 139
RORELSEKAPITAL 2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Varulager 604 635 661
Kundfordringar 713 802 496
Ovriga rérelsefordringar exkl derivat 7 134 213
Leverantdrsskulder -431 -318 -569
Ovriga rérelseskulder exkl derivat -499 -554 -576
Rorelsekapital 557 698 225
Rérelsekapital, 12 m 491 540 505
Nettoomsattning, 12m 4376 4693 4472
Rorelsekapital, % av nettoomsattning, 12m 1.2 15 13
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OPERATIVT KAPITAL 2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Rorelsekapital 557 698 225
Immateriella tillgédngar 993 983 978
Materiella tillgangar 956 758 921
Uppskjutna skatteskulder/fordringar -218 -208 -227
Operativt kapital 2288 2232 1898
Roérelseresultat, 12m 573 718 623
Operativt kapital, 12m 2094 219 2075
Avkastning p4 operativt kapital, % 12m 274 339 30,0
NETTOSKULD 2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 950 950
Leasingskulder, langfristiga 12 18 13
Forpliktelser avseende erséttning till anstéllda 15 16 14
Factoringkredit 276 279 260
Leasingskulder, kortfristiga " n 10
Réntebarande skulder 1264 1274 1247
Likvida medel 307 308 496
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 957 966 751
EBITDA, 12m 723 866 775
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 13 11 10
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 957 966 751
Eget kapital 1320 1210 1193
Nettoskuldsattningsgrad, % 725 799 629
SOLIDITET 2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Eget kapital 1320 1210 1193
Totala tillgangar 3789 3648 3837
Soliditet, % 348 32,7 311
AVKASTNING PA EGET KAPITAL 2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Periodens resultat, 12m 392 578 416
Eget kapital 1320 1210 1193
Eget kapital, 12m 1163 932 1122
Avkastning pé eget kapital 12m, % 337 62,0 371
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Icke IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Motiv fér anvéndning

Forsaljningsvolym

EBITDA

Vésentliga jamférelsestérande
poster
Justerad EBITDA

EBITDA-marginal
Justerad EBITDA-marginal

Rorelseresultat

Justerat rérelseresultat

Rérelsemarginal

Justerad rérelsemarginal

Investeringar

Rorelsekapital

Féréndring i rérelsekapital

Rorelsekapital i procent av
nettoomséttningen *

Operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital

Avkastning pa eget kapital *

Réntebéarande skulder

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA multipel*
Nettoskuldséttningsgrad

Soliditet

Forséljning av papper samt massa fran segment
respektive koncernen, uttryckt i kton.

EBITDA (earnings before financial income and
costs, taxes, depreciation and amortisation)
utgors av rorelseresultat plus avskrivningar och
nedskrivningar.

Vasentliga jamforelsestérande poster kan
inkludera effekter av stérre omstruktureringar av
produktionsanldggningar, nedskrivningar,
omvarderingar, specifika effekter av tvister eller
strategiska beslut av icke-aterkommande
karaktar.

EBITDA justerad fér vasentliga
jamférelsestérande poster.

EBITDA som procent av nettoomsattning.

Justerad EBITDA som procent av
nettoomsattning.

Resultat fore finansiella intakter, finansiella
kostnader och skatt.

Rorelseresultat justerat for vasentliga
jamforelsestérande poster.

Rérelseresultat som procent av
nettoomsaéttningen.

Justerat rérelseresultat som procent av
nettoomsattningen.

Med investeringar avses den
redovisningsmassiga effekten fran férvarv av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. | kassaflédesanalysen
avser begreppet Forvarv kassaflédeseffekten
inklusive eventuella justeringar fér belopp som
redovisats som Leverantdrsskulder.

Summan av varulager, kundfordringar, évriga
rorelsetillgangar och rérelseskulder, exklusive
derivat, samt 6vriga avsattningar (ej
rantebarande). | kassaflédesanalysen
férekommer justeringar for ej
kassaflodespaverkande transaktioner sdsom
exempelvis valutaeffekter, férvarv/avyttring av
dotterbolag (rérelse) och leverantérsskulder
hanférliga till investeringar i
anlaggningstillgangar.

Rorelsekapital fér aktuell period minus
rérelsekapital for den tidigare perioden.
Rérelsekapital dividerat med nettoomsattning.

Rérelsekapital 6kat med immateriella och
materiella anlaggningstillgangar, uppskjuten
skattefordran och skatteskuld.
Rérelseresultat i procent av operativt kapital.

Periodens resultat som andel av eget kapital.

Réntebéarande skulder, kortfristiga och
langfristiga med tilldgg for rdntebdrande
avsattningar.

Réntebarande skulder med avdrag likvida
medel.

Nettoskuld i forhallande till EBITDA uttryck som
multipel.

Nettoskuld dividerade med eget kapital,
redovisat som en procentsats.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar,
redovisat som en procentsats.

Visar om verksamheten expanderar eller minskar.

Ett matt som eliminerar icke- kassaflodespaverkande
kostnader och indikerar verksamhetens méjlighet att
generera kassaflode.

Okar férstaelsen fér den operativa verksamhetens
utveckling éver tid.

Okar jamférbarheten i EBITDA mellan olika perioder och
Okar forstaelsen fér den operativa verksamhetens
utveckling dver tid.

Visar verksamhetens méjlighet att generera kassaflode i
relation till intakterna.

Okar jamférbarheten i EBITDA-marginal mellan olika
perioder.

Visar resultatet i foretagets operativa verksamhet.

Okar jamférbarheten i rérelseresultat mellan olika
perioder och 6kar férstaelsen fér den operativa
verksamhetens utveckling éver tid.

Visar rorelseresultat i relation till nettoomsattningen och
ar ett matt pa ldnsamheten i féretagets operativa
verksamhet.

Okar jamférbarheten i rérelsemarginal mellan olika
perioder.

Visar storleken av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar som férvérvas for att uppréatthalla
och utveckla verksamheten.

Visar nettot av omsattningstillgangar och kortfristiga
skulder som anvands i den operativa verksamheten.

Visar utvecklingen av bolagets rorelsekapital.
Indikerar hur effektivt bolaget nyttjar rérelsekapital.

Visar det totala kapital som anvands i den operativa
verksamheten.

Visar bolagets prestandai att generera vinst fran
kapitalet utnyttjat i den operativa verksamheten.
Visar avkastningen som genereras pa eget kapital
investerat i verksamheten

Visar storleken pa bolagets finansiering i form av
rantebarande skulder.

Ett matt pa bolagets finansiella position. Visar hur mycket
av likviditet som skulle bli kvar om alla skulder skulle
betalas av.

Ett matt pa finansiell risk och ar en indikation pa
aterbetalningsférmaga.

Visar férhallandet mellan externt finansierat kapital och
eget kapital.

Visar hur stor del av tillgdngarna som ar finansierade
med eget kapital.

* Beraknade pé basis av den senaste 12-ménadersperioden, som genomsnitt av 12 manader. 12-manadersvéardet innebar méjlighet till jamforelser
som reflekterar bade innevarande och sédsongsmassiga variationer, vilket forbattrar mojligheten att géra jamforelser 6ver tid.
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Kvartalsdata per segment

NETTOOMSATTNING

2022 2023 2024
MSEK Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
Segment Kraft Paper 624 557 631 695 614 546 472 597
Segment Natural Greaseproof 539 497 594 626 519 536 508 624
Elimineringar -19 -17 -19 -15 -13 -6 -9 -12
Summakoncernen 1144 1037 1206 1305 1120 1077 N 1209
EBITDA

2022 2023 2024
MSEK Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
Segment Kraft Paper 223 109 212 261 186 64 82 114
Segment Natural Greaseproof 37 -23 76 63 63 61 95 124
Moderbolag samt icke-férdelade poster -40 - -31 -42 -65 19 5 -21
Elimineringar etc 27 3 3 1 31 -37 -12 13
EBITDA koncernen 247 77 260 282 215 108 170 231
Avskrivningar och nedskrivningar -36 -37 -37 -38 -38 -39 -37 -37
Rérelseresultat 21 40 223 244 178 69 132 194
Finansiella intikter och kostnader, netto -5 n 26 -24 1 -21 -43 1
Resultat foére skatt 206 51 249 220 178 48 89 195
EBITDA-MARGINAL

2022 2023 2024
% Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
Segment Kraft Paper 358 19,5 335 37,6 30,4 18 174 19,1
Segment Natural Greaseproof 6.8 -47 12,8 10,0 120 14 18,7 19,9
Koncernen 216 7.4 215 21,6 19,2 10,0 175 19,1
RORELSERESULTAT

2022 2023 2024
MSEK Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
Segment Kraft Paper 209 94 197 246 172 49 67 99
Segment Natural Greaseproof 18 -42 58 43 43 4 76 104
Moderbolag samt icke-férdelade poster -40 - -31 -42 -65 19 5 -21
Elimineringar etc 23 -1 -1 3 28 -40 -15 12
Summakoncernen 21 40 223 244 178 69 132 194
RORELSEMARGINAL

2022 2023 2024
% Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
Segment Kraft Paper 335 16,9 31,3 35,4 28,0 9,0 14,2 16,6
Segment Natural Greaseproof 34 -85 9,7 6,9 83 7,7 14,9 16,7
Koncernen 184 39 18,5 18,7 159 6,4 13,6 16,0
FORSALJNINGSVOLYMER

2022 2023 2024
Kton Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
Segment Kraft Paper 58,5 46,1 50,4 54,6 53,0 49,8 458 58,7
Segment Natural Greaseproof 224 18,7 210 216 18,8 18,9 18,8 232
Elimineringar -34 -29 -33 -2,7 24 11 18 -23
Summakoncernen 77,6 619 68,2 735 69,4 67,6 62,8 79,6
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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2024 2023 2023
MSEK Kv1 Kv1 Helar
Nettoomsattning 22 16 62
Ovriga rorelseintékter 0 0 0
Ovriga externa kostnader -26 -31 78
Personalkostnader -5 -4 -14
Ovriga rérelsekostnader -12 23 -54
Rérelseresultat -21 -42 -83
Finansiella intakter och kostnader, netto -14 -27 -20
Resultat efter finansiella poster -35 -69 -103
Bokslutsdispositioner = - 524
Resultat fore skatt -35 -69 420
Skatt 4 13 -91
Periodens resultat -31 -56 329
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
2024 2023 2023
MSEK 31mar 31mar 31dec
Aktier i koncernféretag 1165 1165 1165
Fordringar hos koncernféretag 248 345 273
Aktier i intressebolag 15 - 15
Uppskjuten skattefordran 4 9 1
Summa anlaggningstillgangar 1432 1519 1453
Fordringar hos koncernféretag 573 803 572
Aktuell skattefordran - 31 -
Ovriga fordringar 33 - 53
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter -14 0 9
Kassa och bank 297 - 318
Summa omsittningstillgangar 889 834 953
Summatillgangar 2321 2353 2406
Aktiekapital 19 19 19
Balanserat resultat 775 757 446
Periodens resultat -31 -56 329
Summa eget kapital 763 720 794
Obeskattade reserver 557 508 557
Langfristiga skulder till kreditinstitut 950 950 950
Derivat - 24 -
Summa l&ngfristiga skulder 950 974 950
Skulder till kreditinstitut = 20 -
Skulder till koncernforetag 0 66 1
Leverantérsskulder 3 1 5
Derivat 45 42 22
Ovriga skulder 2 2 1
Aktuell skatteskuld 2 - 72
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -1 20 4
Summa kortfristiga skulder 51 152 106
2321 2353 2406

Summa eget kapital och skulder
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KONFERENSSAMTAL

Vid publiceringen av deléarsrapporten kommer en telefonkonferens att hallas torsdagen 25 april kl. 9:30.
VD Anita Sjélander kommer tillsammans med CFO Niclas Eriksson att presentera och kommentera
rapporten. Presentationen kommer att hallas pa engelska. Press- och analytikerkonferensen kommer att
sandas som en webcast. Det gar ocksa att delta via telefon:

o Lankfor att félja webcast: https.//fronto.vancastvideo.com/event/AxbFqVd0/9617/?lang=8864

e Lankfor att registrera telefondeltagare:
https.//services.choruscall.it/DiamondPassReqistration/register?confirmationNumber=8536676&link
SecurityString=12365e514¢c

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport Kv 2 2024 - 19 juli 2024
Delarsrapport Kv 32024 - 30 oktober 2024
Bokslutskommuniké 2024 - 30 januari 2025

Arsstamma
Arsstdmman kommer att hallas den 23 maj 2024 i Karlstad.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niclas Eriksson, CFO
Tel: 0705 654 257
E-post: niclas.eriksson@nordic-paper.com

Henrik Essén, Head of Sustainability and Communication
Tel: 0730573 801
E-post: henrik.essen@nordic-paper.com

NORDIC PAPER | KORTHET

Nordic Paper ar en ledande specialpappersproducent med basen i Skandinavien. Vi har levererat
hogkvalitativa kraftpapper och naturligt fettresistenta livsmedelspapper sedan 1800-talet. Vara produkter ar
baserade péa fornyelsebar skogsravara fran lokala skogar. Fran vara fem pappersbruk, varav fyrai
Skandinavien och ett i Kanada, levererar vi till kunder i omkring 85 Iander. Nordic Paper hade 2023 intékter om
cirka MSEK 4 500, omkring 680 medarbetare och ar noterat pa Nasdaq Stockholm. www.nordic-paper.se
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