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Pressmeddelande
11 oktober 2024

Uttalande fran styrelsen med anledning av SVP:s offentliga
uppkoépserbjudande och skiftet till en ny huvudagare

Detta uttalande gors av de oberoende styrelseledamdterna i Nordic Paper Holding AB (publ)
("Nordlic Paper” eller ’Bolaget”) i enlighet med punkt [1.719 | Aktiemarknadens
sjalvregleringskommiti€s takeover-regler for Nasadaq Stockholm och Nordic Growth Market
NGM ("Takeover-reglerna’).

Det offentliga uppkdpserbjudandet fran investeringsfonder som férvaltas av Strategic Value
Partners LLC och dess narstaende, genom Coniferous Bidco AB ("Coniferous Bidco” och
gemensamt "SVP”) ("Erbjudandet”) markerar slutet pa den process som styrelsen initierade
for att underséka intresset fér en forséljning av Bolaget och utgér ett ordnat skifte till en ny
huvudégare.

Styrelsen rekommenderar enhélligt aktiedgarna att inte acceptera Erbjudandet. Daremot
valkomnar styrelsen SVP, en global investmentfirma, som ny huvudégare och noterar att
Erbjudandet &r villkorat av att SVP blir &gare till aktier som representerar minst 48 procent
av det totala antalet aktier i Nordic Paper, vilket &r |4gre &n det antal aktier i Nordic Paper
som &r féremal for ett oaterkalleligt atagande fran Bolagets stérsta aktiedgare.

Sammanfattning

Den 11 oktober 2024 offentliggjorde Coniferous BidCo, ett bolag helagt och kontrollerat av
SVP, ett frivilligt offentligt uppkodpserbjudande avseende samtliga aktier i Nordic Paper till ett
kontant vederlag om 50 kronor per aktie ("Erbjudandepriset”).

Erbjudandepriset motsvarar:

o Enrabatt om 0,5 procent jamfért med stangningskursen fér Bolagets aktier den 10
oktober 2024, vilket var den sista handelsdagen fére offentliggérandet av
Erbjudandet.

e Enrabatt om 7,3 procent jamfért med den volymvagda genomsnittliga betalkursen
om 53,93 kronor, fér de tre manader som I6pte fram till och med den 10 oktober 2024.

Darutover vill styrelsen framhalla féljande:

e Shanying International Holding Co. Ltd, ("Shanying”), via sitt heldgda dotterbolag
SUTRIV Holding AB ("SUTRIV”), har ingatt ett oaterkalleligt atagande med SVP att
acceptera Erbjudandet, motsvarande 48,16 procent av aktierna i Bolaget, oavsett
om ett hogre konkurrerande erbjudande offentliggors eller inte (det "Oaterkalleliga
atagandet”). Foljaktligen innebar Erbjudandet en framgangsrik I6sning pa
Shanyings uttalade avsikt att avyttra hela eller delar av sitt innehav i Nordic Paper.

e Erbjudandet ar endastibegransad utstrackning villkorat och innehaller bland annat
ett acceptvillkor om att SVP ska bli agare till aktier som representerar minst 48
procent av det totala antalet aktier i Nordic Paper, vilket ar lagre an det antal aktier
som ar féremal for det Oaterkalleliga &tagandet.
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e Styrelsens uppfattning ar att Erbjudandepriset inte aterspeglar vardet pa Bolaget
och rekommenderar darfér enhdlligt aktiedgarna att inte acceptera Erbjudandet.
Denna uppfattning stdéds av en sa kallad fairness opinion fran Ernst & Young AB
("EY”) daterad den 10 oktober 2024.

e Forutsatt att Erbjudandet fullféljs kommer det innebéra att Nordic Paper far en ny
huvudagare, i form av en internationell investmentfirma som kan bidra till Bolagets
framtida utveckling.

"Styrelsen initierade en process for att underséka en potentiell forsalining av Bolaget till foljd

av Shanyings uttalade avsikt att avyttra sitt innehav. Vi har undersékt olika alternativ, och
aven om styrelsen enhélligt rekommenderar aktiedgarna att inte acceptera Erbjudandet, r
vi néjda med dagens besked. Detta innebér ett ordnat skifte till en ny huvudagare, som vitror
kan bidra till Bolagets framtida utveckling.” - sager Thomas Kérmendi, ordférande i
styrelsens oberoende budkommitté.

Ytterligare information om Erbjudandet

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till 3 345 miljoner kronor, baserat pa 66 908 800
aktier i Bolaget.

SVP har gjort uttalanden som, i enlighet med Takeover-reglerna, innebar att SVP inte far
héja Erbjudandepriset.

Acceptfristen fér Erbjudandet férvantas inledas omkring den 6 november 2024 och avslutas
omkring den 11 december 2024. SVP har forbehallit sig ratten att férlanga acceptfristen for
Erbjudandet samt att senareldgga likviddagen. Om alla relevanta godkannanden, tillstand
och beslut erhélls i sddan tid att acceptperioden kan avslutas fére den 11 december 2024, far
SVP meddela ett tidigare slutdatum fér acceptperioden, férutsatt att ett sddant meddelande
kan ldAmnas minst tva veckor fére det nya slutdatumet fér acceptperioden.

Shanying, genom SUTRIV, har ingatt det Oaterkalleliga atagandet med SVP varigenom
Shanying oaterkalleligen har atagit sig att acceptera Erbjudandet avseende samtliga sina
aktier, aven om ett hogre konkurrerande erbjudande offentliggérs. Det Oaterkalleliga
atagandet ar villkorat av att Coniferous Bidco (i) i allt vasentligt efterlever Takeover-reglerna
och Aktiemarknadsnadmndens uttalanden avseende tolkning och tillampning av Takeover-
reglerna och (ii) férklarar Erbjudandet ovillkorat senast den 11 februari 2025.

Erbjudandets fullféljande &r villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att SVP blir 4gare till aktier motsvarande
minst 48 procent av det totala antalet aktier i Nordic Paper;

2. att, savitt avser Erbjudandet och genomférandet av férvarvet av Nordic Paper, samtliga
erforderliga godkannanden, tillstand, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller
liknande, inklusive godkannanden fran konkurrensmyndigheter och godkannanden
avseende utlandska direktinvesteringar, erhalles, i varje enskilt fall, pa féor SVP godtagbara
villkor;

3. att varken Erbjudandet eller férvarvet av Nordic Paper helt eller delvis omojliggors eller
vasentligen férsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgéranden,
myndighetsbeslut eller motsvarande omstandighet, som féreligger eller rimligen kan

2/6



NORDICPAPER))

férvantas och som SVP inte rimligen hade kunnat férutse vid tidpunkten fér Erbjudandets
offentliggérande;

4. att inga omstandigheter har intraffat som har eller som rimligen kan férvantas ha en
vasentligt negativ paverkan pa Nordic Papers finansiella stéllning eller verksamhet,
inklusive Nordic Papers forsaljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar,
och att Nordic Paper inte ar foremal f6r konkurs, rekonstruktion eller liknande férfarande;

5. att ingen information som offentliggjorts av Nordic Paper eller pa annat satt gjorts
tillganglig fér SVP av Nordic Paper &r felaktig, ofullstdndig eller vilseledande, och att Nordic
Paper har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts; och

6. att Nordic Paper inte vidtar nagra atgarder som sannolikt kommer att férsdmra
férutsattningarna fér Erbjudandets lAmnande eller genomférande.

SVP férbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte uppfyllts eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2-6 far emellertid
ett sddant aterkallande av Erbjudandet endast ske under férutsattning att den bristande
uppfyllelsen av ett sadant villkor &r av vasentlig betydelse for SVP foérvarv av Nordic Paper
eller om det annars godkanns av Aktiemarknadsnamnden.

SVP férbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av ovanstaende
villkor inklusive savitt avser villkor 1ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptniva.

Bakgrund till Erbjudandet

Den 12 mars 2024 offentliggjorde styrelsen i Nordic Paper beslutet att inleda en process for
attunderstka det potentiellaintresset fran tredje parter att férvarva samtliga aktier i Bolaget.
Syftet med processen var att soka basta majliga varde och utfall fér alla aktiedgare i Nordic
Paper mot bakgrund av Shanyings uttalade avsikt att avyttra hela eller delar av sittinnehav.

En av faktorerna fér styrelsens beslut att inleda en process var de potentiella konsekvenser
som en férsaljning av Shanyings andel skulle kunna fa fér andra aktiedgare i Bolaget,
inklusive meninte begransat tillden negativa aktiekurspaverkan fér Nordic Paper med tanke
pa det potentiella sa kallade "6verhanget” givet Shanyings avsikt att avyttra sitt innehav
samt den potentiella negativa effekten pa aktiekursen av en oordnad férsaljning.

Sedan offentliggérandet den 12 mars 2024 har styrelsen fort diskussioner med potentiella
képare och mottagit intresseanmalningar fran flera parter. Det intresse som uttrycktes fran
olika parter bedomdes baserat pa ett antal évervaganden, inklusive, i forekommande fall,
pris, formaga att fullfélja, transaktionssékerhet och tidpunkt.

Som endel av processen tillat styrelsen i Nordic Paper en period av begréansad bekraftande
due diligence-granskning fér SVP. Bolaget har inte Iamnat nagon insiderinformation rérande
Bolaget till SVP under due diligence-granskningen. Innan den bekraftande due diligence-
granskningen inleddes bildade styrelsen en oberoende budkommitté bestdende av Thomas
Kérmendi (ordférande), Karin Eliasson, Stefan Lundin, Helene Willberg, Per Gustafsson och
Tom Raed for att underlatta, hantera och besluta om alla relevanta fragor rérande processen.

Per Bjurbom och Ying Che ar styrelseledaméter i Nordic Paper och representanter for
Shanying. Pa grund av det Oaterkalleliga atagandet fran SUTRIV, ett helégt dotterbolag till
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Shanying, anses Per Bjurbom och Ying Che ha en intressekonflikt enligt punkt11.18 i
Takeover-reglerna och de har av den anledningen inte deltagit iutfardandet av detta
uttalande och de kommer inte att delta i Bolagets handlaggning eller beslut avseende
Erbjudandet.

Styrelsens utvédrdering av Erbjudandet

Vid utvarderingen av Erbjudandet har styrelsen tagit hansyn till ett antal faktorer som den
ansett relevanta, inklusive, men inte begransat till:

e Nordic Papers starka stéllning pa marknaden, dess finansiella historik av tillvaxt,
|Idnsamhet och motstandskraft och attraktiva framtida potential, samt de risker som
ar forknippade med detta.

e Rabatten jamfért med Bolagets senaste aktiekurs, samt premien jamfért med
Bolagets aktiekurs innan férsaljningsprocessen offentliggjordes den 12 mars 2024.

e Vardering av andra noterade bolag och tidigare jamférbara transaktioner pa den
bredare marknad som Nordic Paper verkar.

e Ettvarderingsutlatande avseende skaligheten av priset i Erbjudandet (eng. fairness
opinion) fran EY daterad den 10 oktober 2024, enligt vilket priset i Erbjudandet inte
anses skaligt ur ett finansiellt perspektiv. EYs utldtande bildggs detta
pressmeddelande.

e Detfaktum att Shanying har uttalat en avsikt att salja hela eller delar av sitt innehav
i Bolaget, vilket, med tanke pa dess storlek, skulle kunna fa en vasentlig negativ
inverkan for alla aktiedgare.

o Att Erbjudandet, enligt styrelsens uppfattning, endast i begransad utstrackning ar
villkorat och det faktum att Shanying, via SUTRIV, oaterkalleligen har atagit sig att
sélja sin andel i Erbjudandet och att Nordic Paper darmed kommer att fa SVP som
ny huvudégare om SUTRIV Idmnar in sina aktier och Erbjudandet fullféljs.

e Den valmdjlighet som erbjuds Nordic Papers aktiedgare dér, mot bakgrund av att
Erbjudandet endastibegransad utstrackning ar villkorat, aktiedgarna kommer att ha
valet att antingen (i) sélja aktier pA marknaden eller med full likviditet i Erbjudandet,
eller (ii) kvarsta som aktiedgare i Bolaget med en ny huvudagare, under férutsattning
att Erbjudandet fullféljs och att Coniferous Bidco, i samband med Erbjudandet eller
pa annat satt, inte férvarvar aktier som representerar mer &n 90 procent av det totala
antalet aktier i Nordic Paper, och pakallar tvangsinlésen.

Styrelsen noterar att SVP har uttryckt en uppfattning att Nordic Paper skulle gynnas av att
ha en &garkrets med stérre talamod och en mer langsiktig tidshorisont. | detta sammanhang
har SVP aven uttalat att det kommer att krdvas betydande investeringar for att behalla och
starka marknadspositionen och kunna dra nytta av nya modjligheter pa en standigt
féranderlig marknad. SVP har vidare uppgett att de anser att det ar nédvandigt att
genomfdra en éversyn av Bolagets kapitalallokering, med fokus pa 6kade investeringar och
skuldséttning samtidigt som man ser éver utdelningarna. Dessa potentiella justeringar kan,
enligt SVP, pa kort till medellang sikt paverka tillvéxt, marginaler och kassafléden samt kan
leda till hogre vinstfluktuationer, men ar enligt SVP pa lang sikt d&mnade att hjalpa
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verksamheten att utvecklas. Vidare ar styrelsen medveten om att den framtida likviditeten i
Bolagets aktier kan komma att paverkas negativt, beroende pa acceptgraden i Erbjudandet.

Styrelsens rekommendation

Med beaktande av ovanstaende, tillsammans med andra faktorer och évervaganden,
rekommenderar styrelsen enhdlligt aktiedgarna att inte acceptera Erbjudandet eftersom
Erbjudandepriset, enligt styrelsens uppfattning, inte aterspeglar Bolagets varde. Styrelsen
valkomnar dock skiftet till en ny huvudagare och noterar att acceptvillkoret som innebar att
SVP blir &gare till aktier motsvarande minst 48 procent av det totala antalet aktier i Nordic
Paper kommer att uppfyllas om de aktier som omfattas av det Oaterkalleliga atagandet
lamnasini Erbjudandet.

Effekter pd Nordic Paper och dess anstéllda

Enligt Takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pa SVP:s uttalanden i sitt offentliggérande
av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomférandet av
Erbjudandet kommer att ha pa Nordic Paper, sarskilt vad géller sysselséattningen, och sin
uppfattning om SVP:s strategiska planer fér Bolaget och de effekter som dessa kan
féorvantas ha pa sysselsattningen och pa de platser dar Nordic Paper bedriver sin
verksamhet.

| detta avseende har SVP uppgett féljande: " Coniferous Bidco férutser for nédrvarande inga
vasentliga férdndringar av Nordic Papers verksamhet, inklusive operativa anldggningar,
dess ledning eller anstéllda (inklusive deras anstéallningsvillkor). Vidare finns inga anstéllda i
Coniferous Bidco, vilket innebdr aft Erbjudandet inte kommer att innebdra ndgra
férandringar for ledningen och de anstédllda i Coniferous Bidco (inklusive deras
anstéliningsvillkor) eller Coniferous Bidcos operativa anldggningar.”

Styrelsen utgar fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta avseenden ingen
anledning att ha en annan uppfattning.

Lanefaciliteter

Styrelsen noterar att Bolagets befintliga lanefaciliteter ("Faciliteterna”) ar féremal fér sa
kallade "change of control”-bestdmmelser, vilka kommer att aktualiseras om Erbjudandet
fullféljs. Styrelsen har erhéllit bekraftelser pa att erforderlig finansiering finns tillganglig for
saval Erbjudandet som for Faciliteterna, vid behov.

Tilldmplig lag och tvister

Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet harmed.
Tvistianledning av detta uttalande ska exklusivt avgéras av svensk domstol.

Rddgivare

BofA Securities har agerat finansiell radgivare och Advokatfirman Vinge har agerat legal
radgivare till styrelsen i Nordic Paper.

Fo6r mer information
Thomas Kérmendi, ordférande i styrelsens oberoende budkommitté
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Henrik Essén, Director of Sustainability and Communication
Telefon: +46 730573 801

E-post: henrik.essen@nordic-paper.com

Denna information ar insiderinformation som Nordic Paper Holding AB (publ) ar skyldigt att
offentliggéra enligt EU.s marknadsmissbruksforordning och Takeover-reglerna.
Informationen ldmnades for offentliggérande genom ovanstdende kontaktpersoners
forsorg den 11 oktober 2024 kl. 840 CEST.

Bank of America Europe DAC, Stockholm bankfilial ("BofA Securities”), ett dotterbolag till
Bank of America Corporation, agerar endast for Nordic Paper och foringen annan i samband
med de fragor som avses i detta pressmeddelande och kommer inte vara ansvarig gentemot
ndgon annan an Nordic Paper for att tillhandahélla det skydd som ges till dess kunder eller
foratt ge radi forhallande till informationen i detta pressmeddelande eller ndagra andra fragor
som hénvisas till i detta pressmeddelande. Varken BofA Securities, eller ndgot av dess
anknutna foretag, har eller adtar sig ndgon skyldighet, forpliktelse eller ansvar
overhuvudiaget (vare sig direkt eller indirekt, vare sig i avital, utomobligatoriskt, enligt lag
eller pa annat sétt) gentemot nagon person som inte ar kund hos BofA Securities i relation
till detta pressmeddelande, ndgot uttalande héri, ndgon transaktion eller ndgot
arrangemang som hanvisas till hari, eller pa annat sétt.

Om Nordic Paper

Nordic Paper ar en ledande specialpappersproducent med basen i Skandinavien. Vi har
levererat hdgkvalitativa kraftpapper och naturligt fettresistenta livsmedelspapper sedan
1800-talet. Vara produkter ar baserade pa férnyelsebar skogsravara fran lokala skogar.
Fran vara fem pappersbruk, varav fyra i Skandinavien och ett i Kanada, levererar vi till
kunder i 85 lander. Nordic Paper hade 2023 intdkter om MSEK 4 472, cirka 680 anstéllda och
ar noterat

6/6



